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 ثٌّغضخٍض  :

َّْ ِظجدس ثٌغ١ٌٛز فٟ ثٌّظجسف   ج ٠غضٛؽخ ػٍٝ ثٌّظشف إ ّّ ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز، صٕذغ ِٓ ثٌٛدثةغ ثٌؾجس٠ز ٚثٌضٛف١ش ِ

َّْ ٔغذز ثٌٛدثةغ إٌٝ  ؛ثٌغ١ٌٛز ذسثعزد ثلا٘ضّجَِٓ ثٌّظجسف  ٠ضلٍخّج ِٛثي ػٕذ ثٌلٍخ إٌٝ ِٛدػ١ٙج، ِثعضشؽجع ٘زٖ ثلأ لأ

ّْ  ،ِؾّٛع ثٌّلٍٛدجس وذ١شر ؽذث ٠ٚٙذف ثٌذقظ إٌٝ  .ٛدجس لظ١شر ثلأؽًٌّلٍٛدجس ٟ٘ ِلٍِٓ ٘زٖ ث جلغّ فؼلا ػٓ إ

١ضٙج ّّ ُّ ثعضؼّجي  فٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز. صٛػ١ـ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٚأ٘  ثسِؤشّشٌٚغشع صقم١ك ٘زث ثٌٙذف صَ

ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ صق١ًٍ د١جٔجس ثٌضمجس٠ش ثٌغ٠ٕٛز ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ثٌّذسؽز فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق 

ُّ ل١جط ثٌذ١جٔجس 2021-2017)  ١ز ٌٍّذّرثٌّجٌ  ثلإطذثس  Eviewsٚثعضخشثػ ثٌٕضجةؼ دجعضؼّجي دشٔجِؼ ) ٚصق١ٍٍٙج، (، ٚلذ صَ

13 َّْ ُّ ثعضٕضجؽجس ثٌذقظ، إ ثٌغ١ٌٛز  ثسِؤشّشوجٔش ثلأفؼً ِٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز فٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز (. ِٚٓ أ٘

ُّ ط١جغز صٛط١جس  .، ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ (ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ ز ثٌمج١ٔٛٔز،) ٔغذز ثٌضٛظ١ف، ثٌغ١ٌٛ:ثٌّظشف١ز ٚدٕجءً ػٍٝ رٌه صَ

ّّ  ػذّر ١ز ِغجّ٘ز  ٙج،أ٘ ّّ َّ ػج١ٌّج،ِق١ٍّػذ٠ذر عٛثء أوجْ ٚثٌضؾجس٠ز فٟ ِؾجلاس ثعضغّجس٠ز ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز أ٘ ج  ج أ ّّ ِ

ّٛ ٠ٕؼىظ ػٍٝ ج ، ٠ِٕؼىظ ٚدشىً ث٠ؾجدٟ ػٍٝ أسدجفٙج ِٚىجٔضٙج ثٌّظشف١ز فٟ ثٌغٛق ثٌّظشفٟ  ثلالضظجدٞ ٌٍذٍذ  . ثٌّٕ

  .ثٌىٍّجس ثلافضضجف١ز : ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ، ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز 

Abstract : 

The sources of liquidity in commercial and Islamic banks stem from current deposits and 

savings, which requires the bank to return this money upon request to its depositors, which 

requires banks to pay attention to studying liquidity because the ratio of deposits to total 
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liabilities is very large, and also that part of these liabilities are short liabilities Term. The 

research aims to clarify banking liquidity and its importance in commercial and Islamic 

banks, and for the purpose of achieving this goal, banking liquidity indicators were used in 

analyzing the data of the annual reports of commercial and Islamic banks listed in the Iraq 

Stock Exchange for the period 2017-2021, and the data was measured and analyzed and 

results extracted using Program (Eviews version 13). One of the most important conclusions 

of the research is that Islamic banks were better than commercial banks in banking liquidity 

indicators (employment ratio, legal liquidity, legal reserve, cash balance), and accordingly 

several recommendations were formulated, the most important of which is. The importance 

of the contribution of Islamic and commercial banks in many investment fields, both locally 

and globally, which reflects positively on their profits and their banking position in the 

banking market, which is reflected in the economic growth of the country. 

Keywords : Banking liquidity, commercial and Islamic banks  

 ِّ  ز:ثٌّمذ

جصٍؼخُ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  دٚسثً  ّّ أٞ دٌٚز، إر ثٌٍذٕز ثلأعجط فٟ دٕجء ثلضظجد  فٟ  ثٌملجع ثٌّظشفٟ، ٚصؼُذّ  ِٙ

َّْ ثٌملجع ثٌّظشفٟ ٌٗ دٚس   ج وجْر ثٌذٕجء فٟ ثٌذٍذ، ػّذثٌّشجس٠غ ثلالضظجد٠ز، ٠ٚؼُذّ أفذ أ ص٠ًّٛفٟ  وذ١ش   إ ّّ ثٌّظشف  ٌٚ

دئدثسر  ثلا٘ضّجَ ِٓ ٍّظشفٌ  دذَُّ وجْ لاّذخش٠ٓ ) ثٌّٛدػ١ٓ( ٚؽجٌخ ثلأِٛثي )ثٌّمضشػ١ٓ(فٍمز ثٌٛطً د١ٓ أِٛثي ثٌ

َّْ ثٌغ١ٌٛز ِٓ ثٌّٛثػ١غ ثٌشة١غز ٚثٌ زثٌغ١ٌٛز دشىً ػٍّٟ ٚٔجؽـ؛ لأ ّّ ضٞ ٚثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٌذٜ ثٌذٕه ثٌّشو ّٙ

ّْ  ٚثلإعلا١ِز؛ خفجع ثٌغ١ٌٛز ٌذٜ ثٌّظشف عٛف فجٔ ٍٝ عّؼز ثٌّظشف فٟ ثٌغٛق ثٌّظشفٟ،ٌٙج صأع١ش وذ١ش ػ لأ

 ٠ؼشّعج لذ ِ وزٌه خغجسر ثٌفشص ثلاعضغّجس٠ز، ُ،خغجسر ثٌضدجةٓ ٚػذَ ثٌضؼجًِ ِؼٙ :، ِٕٙجػذّرٗ إٌٝ ِخجؽش ٠ؼشّػ

َّْ ِٓ  ،ٚوزٌه ثٌقجي ػٕذ ثسصفجع ثٌغ١ٌٛز عٍذج ػٍٝ ثٌٛثلغ ثلالضظجدٞ ٌٍذٍذ.ٚ٘زث ٠ٕؼىظ  ،ثٌّظشف إٌٝ ثلإفلاط فئ

: ػذّرُ ثٌذقظ إٌٝ ٔمجؽ ٠ٚمغّ  ر ِٕٙج فٟ ِؾجلاس ِغّشر.ٚثلاعضفجد ،جلاس ثعضغّجس٠ز ٌٙزث ثٌفجةغثٌؼشٚسٞ ثٌذقظ ػٓ ِؾ

 ِٕٙؾ١ز ثٌذقظ، ٚثٌٕملز ثٌغج١ٔز: ثلاؽجس ثٌٕظشٞ ٌٍغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٚثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز، صّغًّ :ثلأٌٚٝثٌٕملز 

 .(2021-2017ٚثٌٕملز ثٌغجٌغز: ثٌؾجٔخ ثٌؼٍّٟ ٌٍذقظ ٌٍّذّر ) 

 :ِٕٙؾ١ز ثٌذقظ -1

١ز ثٌذقظ: 1-1 ّّ  أ٘

ًّ ِظشف -1 ٚرٌه ٌذٚس٘ج ثٌىذ١ش فٟ ثٌٛفجء دجلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز ٌغشع  ؛صؼُذّ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ِٓ ثلأ٘ذثف ثٌشة١غز ٌىُ

 ١ز.ثلاةضّجِٔٛثؽٙز ثٌغقٛدجس فٟ ثٌٛدثةغ ِٕٚـ ثٌضغ١ٙلاس 

2-  َّْ غ١ش ثٌغجةٍز ِٓ أؽً ِٛثؽٙز ثٌغقٛدجس ٛؽٛدثصٗ صؾٕخّ فجٌز صظف١ز ِ ثٌغ١ٌٛز ٌذٜ ثٌّظشف ٠غجػذٖ فٟ صٛفشّإ

 ٚثلاٌضضثِجس ثلأخشٜ.
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ػٍٝ ٔمجؽ ثٌؼؼف فٟ إدثسصٙج ٌٍغ١ٌٛز، ِٚؼجٌؾضٙج ِٓ خلاي صٛظ١ف أِٛثٌٙج فٟ  ضؼشّفثٌثٌّظجسف ثٌؼشثل١ز ػٍٝ  ػذّرِغج -3

 ر.ِضؼذّدثعضغّجسثس 

 ِشىٍز ثٌذقظ: 1-2

ِشىٍز  ٠ٌٛذّضٟ صٛثؽٗ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز، فجٔخفجػٙج ِشىٍز ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ِٓ ثٌّشجوً ثٌّؼمذر ثٌ صّغًّ

فٟ  ِٚىجٔضٗ ج ٠ٕؼىظ عٍذج ػٍٝ عّؼز ثٌّظشفِ ،ػذَ ثٌمذسر ػٍٝ ثٌٛفجء دجلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز أِجَ ثٌّٛدػ١ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓ

ًّ  .ثٌغٛق ثٌّظشفٟ ١ف ٘زٖ ثلأِٛثي فٟ عٛف ٠ٕضؼ ػٕٙج ثٔخفجع فٟ صٛظ ،سصفجػٙج ٚػذَ ثلاعضفجدر ِٕٙجػٕذ ث وزٌه ثٌق

ج ٠ضٛؽخ  فجةذر ٌٍّظشف ٚثلالضظجد ػٍٝ فذّ  صقمكّ ،ثعضغّجسثس ّّ ٌغشع  ؽ١ّؼج؛ ٘زٖ ثٌّشىٍز ِٓ ؽٛثٔذٙج دسثعزعٛثء، ِ

 . لٛع ثٌّظجسف فٟ ِخجؽش ػذ٠ذر صؾٕخّ

 ٠ٙذف ثٌذقظ إٌٝ : ٘ذف ثٌذقظ: 1-3

ّّ  ،ِفِٙٛٙج ف١ظ، ػٍٝ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ِٓ ضؼشّفثٌ -1  .ٚؽشق ل١جعٙج ،ٚأٔٛثػٙج ،١ضٙجٚأ٘

ثٌؼشثل١ز، ٚأٞ ثٌٕغخ وجٔش أوغش فٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز  ثسصأع١ش ِؤشّش ِؼشفز ِذٜ -2

١ز.  ّّ  أ٘

 ،ز دجٌّظجسفخجطّ ٠ُ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٌذٜ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز، ِٓ خلاي صق١ًٍ ثٌذ١جٔجس ثٌّج١ٌز ثٌصمٛ -3

 لأٚسثق ثٌّج١ٌز.ٚثٌّٕشٛسر فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌ

ٓ فشػ١ز ثٌذقظ ثٌشة١ظ 1-4 ّّ فٟ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز د١ٓ  إفظجة١ز)ً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز فٟ: فشػ١ز ثٌذقظ: صى

 ثٌفشػ١جس ثٌفشػ١ز ث٢ص١ز: ج، ٠ٚضفشع ٌِٕٙضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  فٟ ثٌؼشثق (ثٌّظجسف ث

 ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ؟ فٟ ٔغذز ثٌضٛظ١ف فٟ ثٌٛدثةغ د١ٓ إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -1

 فٟ ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز؟  إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -2

 فٟ ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ  د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز؟  إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -3

 ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز؟فٟ ٔغذز ثٌغ١ إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز -4

   :فذٚد ثٌذقظ  1-5

 (.2021 - 2017) ز: ثِضذس ثٌّذّر ثٌض١ِٕز ٌٍذقظ خلايثٌقذٚد ثٌضِج١ٔ -1

 ش ثٌقذٚد ثٌّىج١ٔز ٌٍذقظ ػٍٝ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  فٟ ثٌؼشثق.صّغٍّثٌقذٚد ثٌّىج١ٔز:  -2

  عجدمز: دسثعجس 6 -1

(" صم١١ُ وفجءر إدثسر  ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌؾٙجص ثٌّظشفٟ ثٌؼشثلٟ دجعضؼّجي أعٍٛح 2022ْ،فغ١ٓ،فّذث) دسثعز -1

 ،ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ثسِؤشّشػٍٝ ثٌؼلالز د١ٓ  ضؼشّفثٌإٌٝ  ذسثعز"صٙذف ثٌ.(2019-2002ثٌذ١جٔجس ٌٍّذّر )  ِغٍفّصق١ًٍ 

ذ١جٔجس ٌم١جط ٚصق١ًٍ وفجءر ثٌؾٙجص ثٌّظشفٟ ثٌ ِغٍفِّخجؽش ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ِٓ خلاي دشٔجِؼ صق١ًٍ  ثسِؤشّشٚ

ٚثعضٕضؾش إدثسر ثٌغ١ٌٛز ٌؼ١ّٕز فٟ ثٌذقظ.  ِخشؽجس فٟ ػ١ٍّز صم١١ُ وفجءر :ِذخلاس، ٚثٌغج١ٔز :ثلأٌٚٝثٌؼشثلٟ دؼذ 
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َّْ  ذسثعزثٌ -2002خلاي ِذّر ثٌذقظ )إدثسر  ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز وجٔش فٛق ثٌٕغذز ثٌّؼ١جس٠ز ٌٍذٕه ثٌّشوضٞ  ثسِؤشّشأ

َّْ ثٌؾٙ(، 2019ِ ْْ جص ثٌّظشفٟ ثٌؼشثلٟ ِٓ غ١ش ثٌّقضَّج ٠ؼٕٟ أ  .ٌّخجؽش ثٌغ١ٌٛز فٟ ثلأؽً ثٌمش٠خ ضؼشّع٠ ً أ

ِمجسٔز د١ٓ ػ١ّٕز  دسثعز -ثٌّظشفٟ  جلاةضّجْ(،" إدثسر  ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٚػلالضٙج د2017)ثٌزدقجٚٞ، ثٌّٛعٛٞ، دسثعز -2

٠ٙذف ثٌذقظ إٌٝ ثٌىشف ػٓ ؽذ١ؼز ثٌؼلالز  د١ٓ إدثسر  ثٌغ١ٌٛز  .ز"خجطّ ِٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ثٌؼشثل١ز ٚثلاسد١ٔز ثٌ

٠ُ إدثسر  ٓ فىشر ثٌذقظ صمٛٚصضؼّّ  سد١ٔز فٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز.ثٌّظشفٟ فٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ثٌؼشثل١ز ٚثلأ ثلاةضّجْٚ

ُّ ثٌ ،ثٌغ١ٌٛز ثسصأع١ش ِؤشّش ٚثٌّمجسٔز د١ّٕٙج، ٚد١جْ - ذسثعزػ١ّٕز ثٌ -ثٌغ١ٌٛز فٟ ثٌّظجسف   ثسِؤشّش٘ج )عضز ثػضّجدضٟ صَ

ْْ  ٚلا ع١ّّج٠ٓ(، ِؤشّش) ثلاةضّجْ ثسِؤشّش( ػٍٝ  ًّ ِٓ ثٌؼشثق  دؼذ أ ُّ ثخض١جس علاعز ِظجسف ٌىُ )دغذثد، ثٌششق دـ:ش صّغٍّصَ

ش . ) ) ثلاسدْ، ثٌؼشدٟ، ثلاعىجدـ:ش صّغٍّٚثلاسدْ أ٠ؼج، علاعز ِظجسف  ،ثلأٚعؾ، ثٌخ١ٍؼ ثٌضؾجسٞ( ّّ  دسثعزٚصَ

ٚلا  ٚفشػ١جصٙج، ذسثعزٚصأع١ش٘ج، ثعضؼٍّش ٌضقم١ك أ٘ذثف  ثٌ إفظجة١زٚإ٠ؾجد ثٌؼلالز ٚفك أعج١ٌخ  ،ٚصق١ٍٍٙج سثّؤشّشثٌ

ُّ ط١جغز فشػ١ز ثٌغذجس ٌزٌه ع١ّّج ُّ ثعضؼّجي صٍه ثٌ .دؼذ ِج صَ (، ( f ,value-pٚثخضذجس٘ج دٛثعلز ثخضذجسٞ ثسّؤشّشٚصَ

ٙج صٛطًّذ ٚل (.R2ٚد١جْ ثٌضأع١ش ِٓ خلاي ِؼجًِ ثٌضقذ٠ذ )  ّّ ٚؽٛد ػلالز  :ثٌذقظ إٌٝ ِؾّٛػز ِٓ ثلاعضٕضجؽجس أ٘

ٙجٚ .ثٌّظشفٟ ثلاةضّجْثسصذجؽ رثس دلاٌز ِؼ٠ٕٛز د١ٓ ٔغخ ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز ٚ ّّ ّّش ط١جغز ِؾّٛػز ِٓ ثٌضٛط١جس أ٘  :صَ

ثٌغ١ٌٛز  إدثسر ثسشّؤشّ ثٌّضضث٠ذ د ثلا٘ضّجَِٓ خلاي  ،دضذػ١ُ ِٛلفٙج ثٌّجٌٟ - ذسثعزل١ذ ثٌ -ػشٚسر ل١جَ ثٌّظجسف 

جْ ِظشفٟ ِمذٌٛز ّّ  .ثٌّظشف١ز ٌضقم١ك ٔغخ ثةضَ

 ذسثعز" صٙذف ثٌ Bank liquidity and its determinants in Romania (" Munteanu،  2012 ) دسثعز -3

 ١ٌٛز لإدثسر  ثٌغ فؼّجٌزٚصظ١ُّ أدٚثس  ،ّضؼذّدػٍٝ ع١ٌٛز ثٌذٕه  ِٓ خلاي ّٔٛرػ ثلأقذثس ثٌ صؤعشّصقذ٠ذ ثٌؼٛثًِ ثٌضٟ 

ًّ ِٓ ثٌ ػٍٝ ِغضٜٛ ِؾّٛػز ِٓ ثٌذٕٛن ثٌضؾجس٠ز فٟ سِٚج١ٔج. صؼىظ ثٌٕضجةؼ ٟ ّؼذٌّثٌّشضشوز ٚثٌّخضٍفز ٌ ّقذّدثسوُ

َّْ عٕٛثس ِج لذً ثلأصِز ٚ ُّ ثعضٕضجػ أ ُّ صق١ٍٍّٙج، ٚصَ َّْ  2010-2008دؼذ٘ج )  ِج ثٌغ١ٌٛز ثٌٍز٠ٓ صَ    Z-Score ِؤشّش( أ

  ُ  ١ش وذ١ش ػٍٝ ع١ٌٛز ثٌذٕه فٟ عٕٛثس ثلأصِز.ٌٚٗ صأع ،لاعضمشثس ثٌذٕه ِٙ

إٌٝ  ذسثعز"، ٘ذفش  ثٌ Bank Liquidity Risk and Performance"   (et al Hua Shen، 2009) دسثعز -4

ِٓ أعذجح ِخجؽش ثٌغ١ٌٛز ) أعذجح  ضقمكِّٓ أؽً ثٌ ؛ثعضؼّجي ِمج١٠ظ دذ٠ٍز ٌّخجؽش ثٌغ١ٌٛز إٌٝ ؽجٔخ ٔغذز ثٌغ١ٌٛز

( ِظشفجً صؾجس٠جً فٟ ثلضظجدثس  12) ٌـ ذ١جٔجس ثٌّؾّٛػز ِٓ ٌ ّضٛثصٔزثٌدجعضؼّجي ثٌذلجلز غ١ش  ،ّٔٛرػ ِخجؽش ثٌغ١ٌٛز(

ُّ صلذ١ك2006-1994ز خلاي ثٌّذّر ) ّضمذِّثٌذٚي ثٌ ثٌّشدؼجس  ِمذّسثسثس ٌذ١جٔجس ثٌذلجلز، دجعضؼّجي ّضغ١شّثٔقذثس ثٌ (. ٚصَ

َّْ ِخجؽش ثٌغ١ٌٛز ثٌذثخ١ٍزصمذ٠ش ِخجؽش ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ ثٌظغشٜ رثس ثٌّشفٍض١ٓ إٌٝ ث ِقذّد ز ّٚٔٛرػ ثلأدثء. ٚٚؽذ أ

ٓ أعذجح ِخجؽش ثٌغ١ٌٛز  ّّ ٔجسدأدثء ثٌذٕه. ٚصضؼ ّٛ ٚثٌؼٛثًِ  ،ثٌخجسؽٟ ض٠ًّٛػٍٝ ثٌ ػضّجدٚثلا ،ثلأطٛي ثٌغجةٍز ِى

ّْ  .ى١ٍُّزثٌثلإششثف١ز ٚثٌضٕظ١ّ١ز ٚػٛثًِ ثلالضظجد  ِٓ سدق١ز ثٌذٕه  ًٍّصمِخجؽش ثٌغ١ٌٛز لذ  إٌٝ ؽجٔخ رٌه  ٔؾذ أ٠ؼًج أ

، ِغ ص٠جدر ٘ٛثِش طجفٟ فٛثةذ ض٠ًّٛدغذخ ثسصفجع صىٍفز ثٌ ؛ثلأعُٙ( ِضٛعّؾثٌؼجةذ ػٍٝ  ٚ ،ثلأطٛي ِضٛعّؾ)ثٌؼجةذ ػٍٝ 

ّٟ  .ثٌذٕه ج ٔظجَ ِجٌ َّْ  لجةُ ػٍٝ ثٌذٕٛن أٚ لجةُ ػٍٝ ثٌغٛق. ٚوزٌه ظٙش إٌٝ ؽجٔخ رٌه، ٔمَٛ دضظ١ٕف ثٌذٍذثْ ػٍٝ أَّٔٙ أ

ّٞ .شصذلز دشىً عٍذٟ دأدثء ثٌذٕه فٟ ثٌٕظجَ ثٌّجٌٟ ثٌمجةُ ػٍٝ ثٌغٛقِخجؽش ثٌغ١ٌٛز ِ صأع١ش ػٍٝ أدثء  ِٚغ رٌه ١ٌظ ٌٗ أ

 .ثٌذٕه فٟ ثٌٕظجَ ثٌّجٌٟ ثٌمجةُ ػٍٝ ثٌذٕٛن
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 ثلإؽجس ثٌٕظشٞ  :-2

 : ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز:2-1

 ِفَٙٛ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز  : -2-1-1

ٌغقٛدجس ٌّٛثؽٙز ثٌضضثِجصٗ لظ١شر ثلأؽً، ٌّٚمجدٍز ث ؛ٓ ثٌغ١ٌٛزٕغذز ِؼمٌٛز ِد ِٓ ثٌؼشٚسٞ ثفضفجظ ثٌّظشف

ٞ   صؼشّفٚ .ثٌّفجؽتز ِٓ لذً ثٌضدجةٓ ج: أ ِٛؽٛد لجدً ٌٍضق٠ًٛ إٌٝ ٔمذ دغٌٙٛز ٚعشػز. ٚوٍّّج وجْ  ثٌغ١ٌٛز دشىً ػجَ دأَّٔٙ

 ْْ إٌٝ خغجسر وذ١شر ػٕذ ػ١ٍّز ل١ّضٗ  صؼشّع٠مضشْ رٌه دؼذَ  ثٌّٛؽٛد لش٠ذج ِٓ ثٌٕمذ وجْ عجةلا أٚ شذٗ عجةً، ػٍٝ أ

ج  صؼشّفٚ. (194: 2019ثٌضق٠ًٛ )ثٌؾذٛسٞ، ّٛ إِىجٔأ٠ؼج دأَّٔٙ ٚصخضٍف دسؽز ي ثٌّٛؽٛدثس ثٌّضذثٌٚز إٌٝ ٔمذ٠ز، ١ز صق

ُّ صق٠ٍٛٗ دغشػز إٌٝ ٔمذ٠ز وجلاعضغّجسثس  ،ِشٚٔز صق٠ًٛ ثٌّٛؽٛدثس ثٌّضذثٌٚز دؼؼٙج ػٓ ثٌذؼغ ث٢خش، فّٕٗ ِج ٠ضَ

(. 108: 2009صق٠ٍٛٗ إٌٝ ع١ٌٛز ٔمذ٠ز وجٌّخضْٚ ِغلا )ؽجٌخ،ثٌغضثٌٟ، - ٔٛػج ِج -ِٕٚٙج ِج ٠ظؼخ  ،ثٌّج١ٌز فٟ ثلأعُٙ

ٓ ثٌذٕه دٛثعلضٙج دفغ ِج ٠غضقكّ  صؼشّفثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز  فٟ ف١ٓ ّّ ج: ثٌٛع١ٍز ثٌضٟ ٠ؼ ، ٚ٘ٛ ّقذّدػ١ٍٗ فٟ ثٌٛلش ثٌ دأَّٔٙ

ٞ   أِش   ُّ صقم١ٌٍغمز دجٌذٕه ٚلاعضّ ف١ٛ ػثلأطٛي ٚ لجػذرِضػ  :ك ٘زث ػجدر ػٓ ؽش٠كشثس دمجةٗ. ٠ٚضَ ّٛ  ٙج، ٚف١جصر أطٛيصٕ

( 681: 2011ثعضقمجلجس ثلأطٛي ٚثلاٌضضثِجس ٚثلالضشثع فٟ ثٌغٛق ثٌذٕى١ز )ثٌغ١غٟ، عجةٍز لجدٍز ٌٍذ١غ فٛسث، ٚإدثسر

ج: لذسر ثٌّظشف ػٍٝ صغذ٠ذ ثٌضضثِجصٗ ثٌّج١ٌز ٔمذث صؼشّف.ٚ ِٕٚـ ثٌمشٚع  ّجْثلاةضٚثلاعضؾجدز ٌلٍذجس  ،أ٠ؼج دأَّٔٙ

 (.  Mishkin,2007:318 ثٌؾذ٠ذر)

ج عذك  ّّ َّْ ثٌغ١ٌٛز دشىً ػجَ ٚثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز دشىً ٚٔغضٕضؼ ِ ػٍٝ  أسطذرٟ٘ ِذٜ ثِضلان ثٌّظشف ِٓ  ،خجصّ أ

ج ٠ّىّ  ،شىً ِٛؽٛد لجدً ٌٍضق٠ًٛ إٌٝ ٔمذ دأعشع ثٌلشق ٚأعٍٙٙج ّّ ِجَ ثٌّٛدػ١ٓ ٕٗ ِٓ ثٌٛفجء دجٌضضثِجصٗ ثٌّج١ٌز أِ

َّْ ثٌّمضشػ١ٓ. ٚ َّْ رٌه ٠ذيّ ػٍٝ ػذَ لذسصٗ ػٍٝ صٍذ١ز ٘زٖ ٔمض ثٌغ١ٌٛز فٟ ثٌّظشف ٠ُ  إ ؼذّ ِغأٌز خل١شر ٚفغجعز؛ لأ

ج لذ  ،ثلاٌضضثِجس ّّ  .خشٜثٌفشً ثٌّجٌٟ ِٚٛثؽٙز ِخجؽش أ إٌٝثٌّظشف  ضؼشّع٠ِٚ

 أهمّية السيىلة المصرفية:-2-1-2

َّْ ثٌغ١ٌٛز صؼُذّ ؽ١ذر إر ضغ وجْ ثٌّظشف ثإ ّّ َّْ إأٞ  ُ ٚٚلش ِٕجعذ١ٓ.ٚفؾ ،ضىج١ٌف ِؼمٌٛزدغٌٙٛز ثٌقظٛي ػ١ٍٙج د ٠ضَ

مذّسرثٌّظشف ٠ّضٍه أِٛثي ػٕذ ثفض١جؽٗ ٌٍغ١ٌٛز أٚ  ُّ ِٓ ِٛؽٛدثس أٚ  ي ػٍٝ ثلأِٛثي ِٓ خلاي ِج ٠ّضٍىٗػٍٝ ثٌقظٛ ثٌ

ُّ دٙج أوغش ِٓ غ١ش٘ (.Rose,1999:347ثلالضشثع ) َّْ ثٌّظجسف صٙضَ ١ز ثٌغ١ٌٛز فئ ّّ جس ثٌّج١ٌز ّؤعّغج ِٓ ثٌٚٔظشث لأ٘

 (17: 2018ثٌٛع١لز وجٌّظجسف ثٌّضخظظز ٚششوجس ثٌضأ١ِٓ ٚرٌه ٌغذذ١ٓ :)ثٌىذ١غٟ،

َّْ ٔغذز ِلٍٛدجصٙج ثٌٕمذ٠ز إٌٝ ِؾّٛع ِٛثسد٘ج وذ١شر ؽذث.   *إ

َّْ لغّج وذ١شث ِٓ ِلٍٛدجصٙج   ِٓ ثٌضضثِجس لظ١شر ثلأؽً.  ٠ضأٌفّ*إ

ضٍه ثٌّظجسف  ثٌغ١ٌٛز ِٓ أؽً ِٛثؽٙ ّّ ج ٠ذفغ ثٌضدجةٓ إٌٝ عقخ ٚدثةؼُٙ ٌذٜ ثفض١جؽجس صدجةٕٙج ِٓ ثلأِٛثي، ِز ٚصَ

ج  ّّ شر. إِٓ ثٌّظجسف ِٛثؽٙز ٘زٖ ثلافض١جؽجس ٠ضلٍخّثٌّظجسف أٚ ِٓ خلاي ثلالضشثع، ِ ّّ  ؛َّْ ِغً ٘زٖ ثلافض١جؽجس ِغضَ

١ز  ةّجً ٌّٛثؽٙز ِغً ٘زٖ ثٌّضلٍذّجس.دث ؼذّرٌزث ٠ؾخ أْ صىْٛ ثٌّظجسف ِغض ّّ ثس ثٌضٟ ّضغ١شّثٌغ١ٌٛز ِٓ خلاي ثٌٚصظٙش أ٘

 (159: 2006ف١ٙج ٟٚ٘: )ػمً،  صؤعشّ
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 رثس ثٌلذ١ؼز ثٌغجةٍز. ضٙجٚصشو١ذ ٔٛػ١ز ثٌّٛؽٛدثس-1

 ّمضشػ١ٓ.ٍِز ِٓ لذً ثٌّظشف ٌلغجؽٗ ثٌّمذّ ، ٚدفغ أفضشر ثعضشؽجع ثٌمشع-2

١ز وذ١شر ّّ ٙج ثٌّج١ٌز ػٕذ فٍٛي ِٛػذ ثلاعضقمجق؛ لأّٔٙج صغجػذ ثٌّظشف ػٍٝ ِمجدٍز ثٌضضثِجص ؛ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز رثس أ٘

َّْ ػذَ ثٌضغذ٠ذ عٛف  إرْ لا دذُّ ِٓ صقذ٠ذ ثفض١جؽجس ِجَ ثٌّغج١ّ٘ٓ ٚثٌّٛدػ١ٓ. ثٌّظشف إٌٝ أصِجس أ ٠ؼشّعلأ

ّْ  ثٌّظشف ِٓ ثٌغ١ٌٛز دظٛسر د٠ٕج١ِى١ز، دّؼٕٝ ثِضلان ع١ٌٛز ػج١ٌز دْٚ ثعضغلاٌٙج ٠فمذ ثٌّظشف ثٌؼجةذ ثٌزٞ لذ  أ

ج ثٌغ١ٌٛز ل١ٍٍز ؽذثً فئ ِٚٓ ٔجف١ز ثلأخشٜ إرث وجٔش .عضغّجس ٘زٖ ثلأِٛثيثء ثؽشّ  ضقمك٠ّ سدّج  ،وذ١شر أػشثسإٌٝ  صؤدَّّٞٔٙ

١ز وذ١شر ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ػٍٝ ش ثٌّجٌٟ ٌٍّظشف.إٌٝ ثٌضؼغّ  صؤدّٞ ّّ عٛثء ِٓ  فذّ  صؼذّ ثٌغ١ٌٛز رثس أ٘

 (7: 2015ط١ٔٛج، ()Mishkin,2007:323) خلاي ث٢صٟ:

  .ثٌظٙٛس فٟ ثٌغٛق ثٌّجٌٟ ثٌقغجط صؾجٖ ثٌّخجؽش دّظٙش ثٌّأِْٛ ثٌمجدس ػٍٝ ثٌٛفجء دجٌضضثِجصٗ-ث

 ١ز ثلاعضؾجدز ٌّضلٍذّجصُٙ وٍّّج ظٙشس.إِىجِٔٓ ثٌّٛدػ١ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓ، ٚثٌضأو١ذ ٌُٙ ػٍٝ  ًّ صؼض٠ض عمز وُ -ح

ٟ  ٌٍغٛق ثٌّج١ٌز، ٌٍّق١ٍٍٓ، ٌٍّٛدػ١ٓ ٚثلإدثسر ِؤشّشُ -س  .إ٠ؾجد

  .أو١ذ ٌٍمذسر ػٍٝ ثٌٛفجء دجلاٌضضثِجس ٚثٌضؼٙذثسص  -ط

 ِٚج لذ صؾٍذٗ ِٓ عٍذ١جس. ،ثٌذ١غ ثٌمغشٞ  ٌذؼغ ثلأطٛي صؾٕخّ-ػ

  .دفغ وٍفز أػٍٝ ٌلأِٛثي صؾٕخّ .-ؿ

 ٞ.ثٌٍؾٛء إٌٝ ثلالضشثع ِٓ ثٌذٕه ثٌّشوض صؾٕخّ-ك

 أنىاع السيىلة المصرفية:-2-1-3

ثٌّجي ،ِغضٜٛ ثٌّخجؽش  سأط) فؾُ ثٌّظشف، ثٌشدق١ز،  :، ِغًػذّرثًِ د ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌّظشف ِٓ ػٛصضقذّ  

 ٚثٌّؤعشثس ثٌذ١تز ٚثٌغ١جع١ز () ،ٚ٘جِش ثٌفجةذر ،ثٌفجةذر أعؼجس) ، ٚوزٌه ػٛثًِ ثلضظجد٠ز ِغً:ثٌضٟ صٛثؽٗ ثٌّظشف (

Vodova,2013 :65   ْْ ِؼٙج ِٓ  صضّىّٓ ،صؼًّ ػٍٝ ثلافضفجظ دأِٛثٌٙج دذسؽز ِٓ ثٌغ١ٌٛز (، ٠ٚؾخ ػٍٝ ثٌّظجسف أ

ِّ ِمجدٍز فشوز ثٌغقٛدجس ثٌؼجد٠ز ٚثٌّفجؽتز. ٚ٘زث ِج ٠ؼذش ػٕٗ دّذذأ ثٌغ١ٌٛز  ز فٟ ثٌّظجسف. ٚ٘زث ثٌّذذأ  ٠مَٛ ػٍٝ ثٌؼج

 (121: 1997:)سِؼجْ،

 ١ز.ثلاةضّجٔدسؽز عذجس ثٌٛدثةغ ٚلذسر ثٌّظشف ػٍٝ ثلافضفجظ دٙج ػٕذ ثٌّغضٜٛ ثٌزٞ ٠ٕجعخ ع١جعضٗ -1

ثٌغ١ٌٛز ١ز. ٚصٕمغُ ثلاةضّجٔٚ٘ٛ ِج ٠ؼذش ػٕٗ دغ١ٌٛز ثٌؼ١ٍّز  ،لشثع ثٌزٞ ٠ؼمذ٘ج١ز ِٓ ػ١ٍّجس ثلإػٍّ ًّ ع١ٌٛز وُ -2

 (211: 2004( )ثٌلج٘ش،ثٌخ١ًٍ،196: 2019: )ثٌؾذٛسٞ، ثٌّظشف١ز فغخ ثٌؼٛثةذ ػٍٝ

ضٞ ذٕه ثٌّشوً ثٌٚصؼض٠ض ػٕظش ثلاؽّتٕجْ ٚثٌغمز دٙج، ٠ضذخّ  ،ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز: ٌغشع ثٌّقجفظز ػٍٝ ثٌّظجسف-ث

ٚلذ  ،ش ٘زٖ ثٌّظجسف ٌؼمٛدجس ِج١ٌزصؼشّػ ٚإلّا  ،دٙزٖ ثٌٕغذز ؽ١ّؼج ٌضثَ ثٌّظجسفدفشع ٔغذز لج١ٔٛٔز ٌٍغ١ٌٛز، ٚإ

ج ٘ٛ  ثٔخفؼش ّّ ٓ ٘زٖ ثٌٕغذز ِج ٠أصٟ: ِمشّس.صٍه ثٌٕغذز ػ ّّ   -ٚصضؼ
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ػٙج ثٌغٍلز ثٌٕمذ٠ز، دجلضلجع ٔغذز ِٓ ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ: ٠مَٛ ثٌذٕه دٕجء ػٍٝ ثٌمٛث١ٔٓ ٚثٌضشش٠ؼجس ثٌّج١ٌز ثٌضٟ صفش

ْْ  ،ك دجٌغ١ٌٛز أٚ ثلاٌضضثِجس ثلأخشٜ فٟ ثٌّغضمذًِخجؽش صضؼٍّ  زثٌٛدثةغ ٌضى٠ٛٓ ٘زث ثلافض١جؽٟ، ِٓ أؽً ِٛثؽٙز أ٠ّ   ٠ّىٓ أ

 .ث ٌٍّظشفػجةذ قمك٠ٌّٙج ثٌّظشف، ٚ٘زث ثٌٕٛع ِٓ ثلافض١جؽ١جس لا  ضؼشّع٠

ّٛ ثٌؼجِثلافض١جؽ١جس  ٚ٘زٖ ثلافض١جؽ١جس صض٠ذ  ،ٌٍغ١ٌٛز ٚصمذ٠شثصٙج جؽ١جس فغخ ع١جعز إدثسر ثٌّظشفثلافض١ ْ ٘زٍٖز: صضى

ع١ٌٛز ػج١ٌز  خش رٞٚأٞ ِٛؽٛد آ ،ٚسثق ثٌضؾجس٠ز، ِغلا شٙجدثس ثٌٛدثةغ ٚثلأ٘ج ثٌذٕه ثٌّشوض٠ٞمشّسػٓ ثٌٕغخ ثٌضٟ 

ّٞ  صقمكّٚٔٛػ١ز ؽ١ذر، ٚلا   ػٛثةذ ٌٍّظشف. ٘زٖ ثلافض١جؽ١جس أ

ثٌّظشف ٠قظً ِٓ ٚسثء  ّْ إ ْٞ ، أعضغّجس٠زثلالذ١ؼز ثٌض١جؽ١جس( : ٟٚ٘ ثٌّٛؽٛدثس رثس ثٌغ١ٌٛز ثٌغج٠ٛٔز)ثلاف-ح

ِغلا ثٌقٛثلاس  .دجٌمجْٔٛ أٚ دضؼ١ٍّجس ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ِقذّدٓ لغّج ِٕٙج ِٓ أّٔ  شغُثٌ ، ػٍٝثلافضفجظ دٙج ػٍٝ ػٛثةذ

 ٌٍّظشف ٘ذف١ٓ : صقمكٌّٚزٌه فٟٙ  ؛فزثٌخض٠ٕز ٚثٌقٛثلاس ثٌّظشف١ز ٚغ١ش٘ج، ٚصقًّ ٘زٖ ثٌّٛؽٛدثس فٛثةذ دٕغخ ِخضٍ

 ١ز صغ١١ٍٙج دغٌٙٛز ٚعشػز ٚدْٚ خغجةش.إِىجٔدّؼٕٝ  ،ػج١ٌز ؽذ١ؼ١زٙج رثس لأّٔ  ؛صذػ١ُ ثٌغ١ٌٛز -ثلأٚي 

 ثٌقظٛي ػٍٝ ثٌؼٛثةذ ثٌٕجصؾز ػٓ فٛثةذ صٍه ثٌّٛؽٛدثس. -ثٌغجٟٔ

 : قياس السيىلة المصرفية طرائق -4-1-2

 ،ِؼشفز ٚػغ ع١ٌٛز ثٌّظشف ثٌٛعجةً ثٌضٟ صغجػذ ثلإدثسر فٟ: ُّ٘ ثٌضق١ًٍ ثٌّجٌٟ ِٓ أ خ ثٌّج١ٌز ف٠ٟؼُذّ ثعضؼّجي ثٌٕغ

ِذٜ لذسر  صم١ظ ٔغخ ثٌغ١ٌٛز ٚ ،، ٚسدق١ز ثٌّظشفِٚلاةّز فمٛق ثٌٍّى١ز ،ِٚٛلف ثلأِٛثي ثٌّضجفز ٌٍضٛظ١ف

ز خجطّ ثٌّشوضٞ ٚصؼ١ٍّجصٗ ثٌ ذ دمٛث١ٔٓ ثٌذٕهثٌّظشف ػٍٝ ِٛثؽٙز ثٌضضثِجصٗ ِٓ ِضلٍذّجس ثٌغقخ ػٍٝ ثٌٛدثةغ، ٚثٌضم١ّ 

 (.8: 2009()ثٌىٛسٞ، 315: 2008()ؽذش،412: 2010)ٕ٘ذٞ، :ٚعٕضٕجٚي دؼغ ٘زٖ ثٌٕغخ ٟٚ٘ .دجٌغ١ٌٛز

َّْ ثٌٛدثةغ دّخضٍف أٔٛثػٙج ٟ٘ ثٌّٛسد ثلأعجط ٌٍ: ٔغذز صٛظ١ف ثٌٛدثةغ-1 ٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز، ٚصٛظّف ف ض٠ًّٛإ

أٞ ثٌمشٚع ٚثلاعضغّجس فٟ ثلأٚسثق ثٌّج١ٌز،  ،أٔشلضٙج ثلاعضغّجس٠ز ثلأعجط ثٌؾضء ثلأوذش ِٓ ٘زٖ ثٌٛدثةغ فٟ ثٌّظجسف

َّْ ث سدجؿ.إر صقظً ِٓ ٘زٖ ثٌضٛظ١فجس ػٍٝ ثٌؾضء ثلأوذش ِٓ ثلأ ذيّ ػٍٝ ِمذسر ثٌّظشف ػٍٝ صٍذ١ز سصفجع ٘زٖ ثٌٕغذز ٠إ

ج صذيّ ػٍٝ ثٔخفجع ِمذسر ثٌّظشف ػٍٝ صٍذ ١ز ثٌغقٛدجس ِٓ لذً ثٌضدجةٓ، ثٌمشٚع ٘زث ِٓ ؽجٔخ ،ِٚٓ ؽجٔخ آخش فئَّٔٙ

 ٠ٚمجط دجٌٕغذز ث٢ص١ز:

 100×ثٌٛدثةغ  إؽّجٌٟٔغذز صٛظ١ف ثٌٛدثةغ= ثٌمشٚع+ ثلاعضغّجسثس فٟ ثلأٚسثق ثٌّج١ٌز/  

 :ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ-2

ٌٕمض فٟ ثٌزٞ ٠فشع غشثِجس ١ِٛ٠ج ػٍٝ ث ،ثٌضٟ ٠فشػٙج ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ز،ّضلٍذّجس ثٌٕمذ٠جٌذ ثٌّظشف دصم١ظ ِذٜ صم١ّ 

 ٚثٌّضأص١ز ِٓ ثٌٛدثةغ ،ر ِٓ ؽجٔذٗ، دّؼٕٝ ٠ضٛؽخ ػٍٝ ثٌّظجسف ثلافضفجظ دشط١ذ ٔمذٞ دثةٓ دذْٚ فجةذرّقذّدثٌٕغذز ثٌ

دٙج ثٌذٍذ، ٚثسصفجع ٘زٖ ثٌٕغذز ٠ذيّ  ٠قضفظ دٙج ٌذٜ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ، ٚ٘زٖ ثٌٕغذز ػشػز ٌٍضغ١ش صذؼج ٌٍظشٚف ثٌضٟ ٠ّش   ثٌضٟ

 صِجس، ٠ٚمجط دجٌٕغذز ث٢ص١ز: جء دجٌضضثِجصٗ ثٌّج١ٌز خلاي ثلأٛفػٍٝ لذسر ثٌّظشف ػٍٝ ثٌ

 .100×ثٌٕمذ ٌذٜ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ / ثٌٛدثةغ  = أسطذر ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ 
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ثٌضٟ ٠فشػٙج ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ػٍٝ  ،ذ ثٌّظشف دّضلٍذّجس ثٌغ١ٌٛز ثٌٕمذ٠زٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ: صم١ظ ِذٜ صم١ّ -3

ًّ ػٓ ثأثٌّظجسف ،٠ٚؾخ  ج ٠قُذّدٌٕغذز ثٌضٟ لاّ صم ّّ  ثٌضٟ صؼذّ  ،ثٌذٕه ثٌّشوضٞ دٕٛد ثٌّٛؽٛدثس ٠قُذّد٘ج ثٌذٕه ثٌّشوضٞ. و

 ثفضغجح ٘زٖ ثٌٕغذز. ٚصمجط دجٌٕغذز ث٢ص١ز: ِٛؽٛدثس عجةٍز ٌغج٠ز

 .100×عجةٍز/ ثٌٛدثةغ أسطذرٌذٜ ثٌّظجسف ٚثٌذٕه ثٌّشوضٞ+  أسطذرثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ= ثٌظٕذٚق+ 

ذ ٘زٖ ثٌٕغذز ِم١جعجً ٌمذسر ثلافض١جؽ١جس ثلأ١ٌٚز ٚثٌغج٠ٛٔز ػٍٝ صغذ٠ذ ثلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز :ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز-4 ثٌضٟ  ،ٚصؼ 

 ِّ ج ثٌّٛدػ١ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓ .ثٌضغذ٠ذ فٟ ِٛػذ٘ج زٚٚثؽذ ،ز ثٌّظشفصىْٛ فٟ ر ِّ ذ ٘زٖ ثٌٕغذز ِٓ أوغش ثٌٕغخ  إرْ  ،أ صؼ 

ِج١ٌز غ١ش  أسطذردلاٌز ػٍٝ ٚؽٛد  ٌٛز. ٚثسصفجع ٘زٖ ثٌٕغذز ٘ٛثٌغ١  ِٛػٛػ١ز ٚثعضؼّجلا فٟ ِؾجي صم١١ُ وفجءر إدثسر

، ِغلا ػذّرثٌّظشف إٌٝ ِخجؽش  ؼشّعض١غثٔخفجع ٘زٖ ثٌٕغذز ف ٚفٟ فجي ث ٌٍّظشف.ػجةذً  صقمكّٚلا  ،ِغضغّشر ِٚؾّذّر

 ٚصمجط دجٌٕغذز ث٢ص١ز :.ثٌغقخ ثٌّفجؽب ِٓ لذً ثٌّٛدػ١ٓ 

 .100×ٗ ٔمذ٠ز/ثٌٛدثةغ ٔمذ٠ز +ثطٛي شذ أسطذرثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز =

 :: المصارف التجارية 2-2

 مفهىم المصارف التجارية: -2-2-1

وجْ  ،ٚثٌضٟ صش١ش إٌٝ ِٕؼذر خشذ١ز ،bankoز ِٓ ثٌىٍّز ثلإ٠لج١ٌز ٟٚ٘ ِشضمّ  .١ٌٚغش ػشد١ز ،وٍّز إٔى١ٍض٠ز وٍّز دٕه

ٚثعضذذثٌٙج. ٚثٌّظشف  ٚد١ؼٙج ٌؼّلاسٌششثء ث ؛ثفْٛ فٟ ِذْ شّجي إ٠لج١ٌج فٟ أٚثخش ثٌمشْٚ ثٌٛعل٠ٝؾٍظ إ١ٌٙج ثٌظشّ 

  ُ ٌّج ٌٗ ِٓ دٚس فٟ ػ١ٍّجس ثٌٛعجؽز فٟ ثٌضؼجِلاس ثٌّج١ٌز  ؽ١ّؼٙج؛ ػّجيفٟ ِؾجلاس ثلالضظجد ٚثلأ ٚسة١ظ ٌٗ دٚس ِٙ

َ ثٌخذِجس ثٌّج١ٌز ز ِج١ٌز صمذّ ِؤعّغثٌّظشف دأَّٔٗ  فُ ؼشّ (، ٠ُٚ 194: 2013د١ٓ ثٌّذخش٠ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓ. )ػذذ ثٌشػج، 

ٚثٌّظشف ثٌضؾجسٞ ٌٗ ثٌمذسر  (.50: 2013ٚ ثٌؼؾض فٟ ثٌّؾضَّغ)ثٌؼذ١ذٞ،ثٌّشٙذثٟٔ،أ، ١ز إٌٝ ٚفذثس ثٌلٍخٚثٌّظشف

ضفجدر ثٌّظشف ِٓ ٘زٖ ثء ثعثٌضٟ صؼُذّ وٍفز ػٍٝ ثٌّظشف ؽشّ  ،فجةذرثٌػٍٝ ثٌٛعجؽز ثٌّج١ٌز فٟ ثٌقظٛي ػٍٝ ثلأِٛثي ٌمجء 

ز صمَٛ دٛظ١فز ثٌٛع١ؾ ثٌّجٌٟ ِٓ خلاي صؼذتز ثلأِٛثي ثٌفجةؼز غِؤعّ ٠ٚؼُشف دأَّٔٗ  خشٜ.لشثػٙج ٌؾٙجس أثلأِٛثي فٟ إ

 (. Adeniyi at el,2020:242جس  ٚصٛؽ١ٙٙج إٌٝ  ثٌّمضشػ١ٓ ثٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ػؾض فٟ ثٌغ١ٌٛز )ّؤعّغفشثد ٚثٌثلأٌذٜ 

 ٚأُّ٘  ظجةفٙج.ضضَ دٙج ثٌّظجسف فٟ أدثء ٚز صٍّّ ٠ٛؽذ ػذد ِٓ ثٌّذجدا ثٌّٙ :ووظائفها مبادئ المصارف التجارية -2-2-2

 (41: 2016٘زٖ ثٌّذجدا ِج ٠أصٟ : )ثٌظ١شفٟ،

 ِٓ أعشثسٖ ثٌضٟ صؼُذّ  ،إّّٔج ٠ؼٙذ إٌٝ ٘زث ثلأخ١ش دذؼغ خظٛط١جصٗ ،فجٌّٛدع ف١ّٕج ٠ٛدع أِٛثٌٗ دجٌّظشف ية:السرّ -1

ْْ ، زخجطّ ثٌ ٠ؼُذّْٚ فجؽضُٙ إٌٝ   فجٌّٛدعع لا ٠ضؼجًِ ِؼٗ. ٚوزٌه ثٌّمضشِع ِٓ ثٌّظشفٚإلّا  ،ؼٍٕٙج٠ُ  فلا ٠ؾٛص ٌٍّظشف أ

َّْ ثٌضضثَ ثٌّظشف دجٌغشّ  ٚصضػضعُ  ،دغّؼضٗ ثٌّج١ٌز ج دٗ، ٚإرثػضٗ صؼش  خجطّ  ثً ثٌمشع عشّ  ٠ز فٟ ِؼجِلاصٗ، ثٌغمز دٗ. ٌٙزث فئ

  َ ج ٘ٛ ثٌضضث ّّ َ   إّٔ ٍّظشف أْ فلا ٠ؾٛص ٌ. دجٌقغجع١ز فجةمز ثٌقذّ  غُُ ثٌّٕٙز، ٚظشٚف ِؼجِلاصٗ ثٌضٟ صضّ  أطٛي صمضؼ١ٗ ػج

شخض د١جٔجس ػٓ أفذ ثٌّضؼج١ٍِٓ ِؼٗ إلاّ دئرْ ِٓ ثٌضدْٛ، ٠ٚغضغٕٝ ثلاٌضضثَ دّذذأ ثٌغش٠ز ػٕذ ؽٍخ ؽٙز  ّٞ ٠ؼلٟ أ

 ِّ  ز فٟ ثٌذٌٚز ػٓ أفذ صدجةٕٗ.سلجد١ز ػج
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َّْ ثٌّؼجٍِز  حسن المعاملة:-2 ِّ ِٓ  ثٌقغٕز ثٌضٟ ٠ٍمج٘ج ثٌضدْٛإ ، ٟ٘ ثلأعجط فٟ صق٠ًٛ ثٌضدْٛ ١ٍٓ فٟ ثٌّظشفثٌؼج

دثِش ثٌخذِجس ثٌّظشف١ز ثٌضٟ  ِج ،ْٛ دثةُ، ٟٚ٘ ثٌضٟ صؾضزح ثٌضدْٛ إٌٝ ثٌضؼجًِ ِغ ثٌّظشف دزثصٗثٌؼشػٟ إٌٝ صد

 ز ٚثفذر.ِٙج ثٌّظجسف وجفّ صمذّ 

َّْ إفغجط ثٌضدْٛ دجٌشثفز ػٕذ ٚؽٛدٖ دجٌّظشف ٠غش٠ٗ ػٍٝ وغشر ثٌضشدّ -3 ٌٙزث صغؼٝ  د ػ١ٍٗ؛ثٌشثفز ٚثٌغشػز: إ

ٚثعضؼّجي أؽٙضر صى١١ف ثٌٙٛثء.  ،إػذثد أِجوٓ ِٕجعذز لاعضمذجٌُٙ :ٌٍضدْٛ، ِٓ ثٌّظجسف إٌٝ صٛف١ش أوذش لذس ِٓ ثٌشثفز

ّّ د ػٍٝ ثٌّظشف ٠ُ ٌٚىٓ دجٌّمجدً ٠ؾخ صٍذ١ز ؽٍذّجس ثٌضدْٛ دجٌغشػز، فجٌّضشدّ  ٙ ُٗ  ْْ ، ِّٙج وجٔش ٠ٕظشف فٟ أعشع ٚلش أ

فٟ  ثٌذِلزّذر فٟ ٌقظجس، ٚصقم١ك ٌذ١جٔجس ثٌّؼمّ ثٌضٟ صىفً ثعضخشثػ ث ،غ دٙج، ِغلا ثعضؼّجي ثلأؽٙضر ثٌقذ٠غزضّ ثٌشثفز ثٌضٟ ٠ضَّ

 ثصظجلاس عش٠ؼز ِغ ثٌفشٚع ثلأخشٜ ٚغ١ش٘ج.  صٛفشّصٍه ثٌذ١جٔجس، 

ٙج ػذّر٠مذَّ ثٌّظشف ثٌضؾجسٞ ٚظجةف  ّّ  (53: 2013)ثٌؼذ١ذٞ،ثٌّشٙذثٟٔ، :أ٘

 ٚظ١فز ٔمً ثٌّذخشثس ثٌؼجةذر ٌلأفشثد ٚثٌششوجس ٚثٌقىِٛجس إٌٝ لشٚع أٚ ثعضغّجسثس.-ث

 فغ فٛثةذ ِذجششر ٚغ١ش ِذجششر ػٍٝ ثٌٛدثةغ. د-ح

 ثٌخذِجس ِمجدً أؽٛس ٌٍضدجةٓ ِغً ثٌقغجدجس ثٌؾجس٠ز.  صٛفشّ-س

ًُ -ط  ٚصمَٛ دئلشثػٙج إٌٝ دجلٟ ثٌضدجةٓ.  ،ثٌٛدثةغ ِٓ ثٌضدجةٓ صمذ

 ٚثٌغٕذثس.  ،ِغً ثلأعُٙ ،ثعضغّجس ِذخشثس ثٌضدجةٓ فٟ ِٛؽٛدثس إ٠شثد٠ز-ػ

عً لٛثػذ صؼجِلا-ؿ  ز. خجطّ س ثٌؾٙجس ثٌصؼًّ فٟ ظ

 ٚثٌّغضغّش٠ٓ ِٓ ؽٙز أخشٜ.  ،ثٌٛعجؽز ثٌّج١ٌز د١ٓ ثٌّذخش٠ٓ ِٓ ؽٙز-ك

ّّ  إٔؾجصصى٠ٛٓ أدٚثس ِج١ٌز ؽذ٠ذر ٌغشع -د  جصٙج.ِٙ

ٚفٟ  ،ٟ ٌٍضدْٛ ثٌّمضشعثلاةضّجٔٚثلاعضؼلاَ ػٓ ِشوض  ،صؾ١ّغ ثٌّذخشثس :ثٌٛثعغ ِٓ ف١ظ ٔضجػصؼًّ ٚفك ِذذأ ثلإ-ر

 ٚصمذ٠ُّ خذِجس ِج١ٌز ٌُٙ. ،ٚثلاعضؾجدز ٌشغذجس ثٌّذخش٠ٓ ٚثٌّغضغّش٠ٓ ،ٙجثٌّخجؽش ٚصٛص٠ؼ صؾٕخّ

 :المصارف الإسلامية 2-3

 :المصارف الإسلاميةمفهىم   2-3-1

فٟ إٔشجء  أوجْ ؼج وذ١شث فٟ ثٌذخٛي إٌٝ ٘زث ثٌٕشجؽ عٛثءز ثٔضشجسث ٚصٛعّ ّق١ٍّشٙذس ثٌغجفز ثٌّظشف١ز ثٌذ١ٌٚز ٚثٌ 

١جسضؾ١ّغ ٌ ثلإعلا١ِز  دشىً وذ١ش ٚعؼش ثٌذٕٛن ؼز ثلإعلا١ِز.صؼًّ ٚفمج ٌقىُ ثٌشش٠ِظجسف  ّّ  .وذ١شر ِٓ ثٌٛدثةغ و

ٚوزٌه دٚس٘ج فٟ ثٌّشجس٠غ ثلالضظجد٠ز. فؼلاً ػٓ رٌه، ٠ٍؼذْٛ دٚسًث سة١غجً فٟ صمذ٠ُّ ثٌخذِجس ثٌّظشف١ز ٚ ثٌخذِجس 

ػٌلأعش ثٌفم١شر، ٚثٌّشجسوز ثٌّ ّٛ ّّ  ز ٌٍذٕٛنضٕ ّٛ جػ١ز ٚثلالضظجد٠ز ثٌضٟ صض٠ذ ِٓ ثلإعلا١ِز فٟ ثلأٔشلز ثلاؽضَ ثلالضظجدٞ  ثٌّٕ

( Hassan,2006:50).  ُدٕجءِ  :ٌغشع ثلإعلا١ِز؛ ثٌشش٠ؼز فٙج ٚفكٚصٛظّ  ،ثلأِٛثي ظُ ز ِظشف١ز صٍضَِّؤعّغدأَّٔٗ  فُ ؼشّ ٠ٚ 

ً   غ  ِؾضَّ .)ِقّذ، ثلإعلا١ِز   ٚصٛص٠غ ثلأِٛثي ٚفمج ٌّذجدا ثٌشش٠ؼز ،ٚصقم١ك ثٌؼذثٌز فٟ ثٌضٛظ١ف ،إعلا١ِج ِضىجف
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ثلإعلا١ِز  ثٌّظشف١ز ػٍٝ أعجط ثٌشش٠ؼز ػّجيز صذجشش ثلأِؤعّغ ًّ أ٠ؼج دأَّٔٗ وُ  فُ ؼشّ ٠ُٚ  (.131: 2018إعّجػ١ً،

َّْ ثٌّظشف (. ٚٔغضٕؼ ِٓ ثٌضؼش٠فجس29: 2011ٌفم١ٙز .)ثٌّىجٜٚ،ٚلٛثػذ٘ج ث ز ِج١ٌز ِؤعّغ٘ٛ  ،ثلإعلاِٟ ثٌغجدمز دأ

، دّج ٠خذَ ثلإعلا١ِز، ِٓ ف١ظ صؾ١ّغ ثلأِٛثي ٚصٛظ١فٙج خ ِغ أفىجَ ثٌشش٠ؼزدّج ٠ضٕجع ،ثٌّظشف١ز ػّجيِظشف١ز صمذَّ ثلأ

 غ إعلاِٟ.دٕجء ِؾضَّ

 وخصائصها :المصارف الإسلامية أهمّية   2-3-2

١ز  سْ دشص ّّ م١ك ثٌض١ّٕز صغؼٝ إٌٝ صق ، ٚوزٌهِٓ خلاي دٚس٘ج فٟ صؼظ١ُ ثٌغشٚر ٌٍّلان ٚثٌّٛدػ١ٓثٌّظجسف ثلإعلا١ِز أ٘

 ،إػلجء ثلأ٠ٌٛٚجس فٟ ثعضغّجس أِٛثي ثٌّذّخش٠ٓ فٟ ِشجس٠غ يِٓ خلاثلإعلا١ِز،  ؼجسؽضَّجػ١ز  ٌٍّؾضَّثلالضظجد٠ز ٚثلا

 ْْ وضقم١ك ثٌضٛص٠غ ثٌؼجدي فٟ ثلإعلا١ِز،  فك ِغ أفىجَ ثٌشش٠ؼزٚدّج ٠ضّ ، صغُُٙ فٟ صقم١ك ثٌض١ّٕز ثٌّٕشٛدر ِٓ شأٔٙج أ

أٚ ١ٌظ ٌذ٠ُٙ ػّجٔجس وجف١ز ٠مذِّٛ٘ج  ،ِجي سأط٠ّضٍىْٛ ثٌز٠ٓ لا  خجص،ثٌغشٚر، ِٓ خلاي صٛف١ش ثلأِٛثي إٌٝ ثلاش

١ز ٘زٖ  ٔجس ِٚقجسدز ثٌشدج.٠ُ ثٌّؼٛٔز ٌٍفمشثء ِٓ خلاي ثٌمشٚع ثٌقغٕز ٚثلإػجصمذ، ٚض٠ًٌّّٛظجدس ثٌ ّّ ٚصشؽغ أ٘

 (110: 2009()ثٌشّشٞ، ثٌذػّٟ ، 15: 2006)ثٌؼ١ٍجس، ثٌّظجسف إٌٝ ِج ٠أصٟ:

 .إ٠ؾجد صؼجِلاس ِظشف١ز دؼ١ذث ػٓ ثٌشدج ثلإعلاِٟ فٟ غصٍذ١ز سغذز ثٌّؾضَّ-1

  .ثٌّؼجِلاس ثٌّظشف١ز ثلإعلاِٟ فٟ ثعضؼّجي ثٌفمٗ-2

ؼجس ثلإعلاِٟ صٕضفغُ  ّٔٛرػ ٔظشٞ ٚػٍّٟ ٌلالضظجدثإ٠ؾجد  -3 ّّ  .   ثلإعلا١ِز ِٕٗ ثٌّؾضَ

 .ثلإعلا١ِز ص١ّٕز فشوز ثٌضذجدي ثٌضؾجسٞ د١ٓ ثٌذٚي -4

 ثلضظجد ثٌذٍذ. ، ٚثٌذ٠ْٛ ػِٓٓ أؽً صخف١ف ثٌؼخء ثٌؼش٠ذٟ ؛ِٕٙج ثٌقىِٛجس ٕضفغُ ص ،إ٠ؾجد ع١جعجس ٔمذ٠ز ِٚج١ٌز -5

 ْٓ َّْ ٕ٘جن ثٌؼذ٠ذ ِٓ ثٌخظجةض ث١ٌّّضر ٌٍّظجسفعَ  ِٚ جس ثٌّج١ٌز ثلأخشٜ ٔزوش ِٓ ّؤعّغثلإعلا١ِز ػٓ غ١ش٘ج ِٓ ثٌ َُّ فئ

ٙج: )دلاي، ّّ  (254: 2004()ثٌلج٘ش،ثٌخ١ًٍ،196: 2017أ٘

َّْ -ث َّْ ٌٗ ث٠ذ٠ٌٛٛؽ١ز صخضٍف أثلإعلا١ِز، أٞ  أعجعٙج ثٌؼمجةذٞ ِٓ ثٌشش٠ؼز ذّ ظجسف ثلإعلا١ِز صغضَّثٌّثٌظفز ثٌؼم١ذ٠ز: إ

جِج ػٓ ث٠ذ٠ٌٛٛؽ١ز ثٌ ّّ ثٌّظجسف  فٟ ف١ٓثٌغؼٟ إٌٝ صؼظ١ُ ثٌشدـ،  خشٜ ٘ذفٙج جس ثٌّج١ٌز ثلأّؤعّغجس ثٌّج١ٌز، فجٌّؤعّغصَ

ْٞ ٘ذفٙج ثؽضَّثلإعلا١ِز  ِّ ٌّظٍقز ث دجٌقغذجْثلأخز  جػٟ ٚثلضظجدٞ، أ غ.ثٌؼج ّّ َُّ ثلضؼٝ ٘زث ثلأِش خؼٛع  ز ٌٍّؾضَ ِٚٓ ع

 خجسؽ١ز. أَدثخ١ٍز   شٌٍشلجدز ثٌششػ١ز عٛثء أوجٔ  ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز 

دثِش ٘زٖ  فّج ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز،ثٌظفز ثلاعضغّجس٠ز: ٠ؼُذّ ثلاعضغّجس ثٌقم١مٟ فؾش ثلأعجط فٟ ثعضؼّجي أِٛثي -ح

ًِ  ،ثٌّظجسف لا صغضل١غ أخز ثٌفجةذر ُٓ فٟٙ لا  ثلإعلا١ِز، فٟ ثٌشش٠ؼز جدٛطفٙج سدج ِقش لشثع ِٓ ػ١ٍّز ثلإ صضّىّ

ِِ ّؤعّغثٌزٞ صمَٛ دٗ ثٌ ،ٚثلالضشثع ثٌّجٌٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  لا صؾذُ  َُّ عَ  ْٓ جس ثٌّج١ٌز ثلأخشٜ فٟ ثوضغجح ثٌؼجةذ، ٚ

 ِٓ أؽً صقم١ك ثٌشدـ . ز ِغ ث٢خش٠ٓ؛ٚ ثٌّشجسوٌّٛثسد٘ج إلاّ ِٓ خلاي ثلاعضغّجس ثٌّذجشش أ ػجةذ   ِؾجلا ٌضقم١ك  

جس ثٌشة١غ-ػ ّّ د٠ز ٌٍّؾضَّغ، ثٌّغجّ٘ز فٟ صقم١ك أ٘ذثف ثٌض١ّٕز ثلالضظجثلإعلا١ِز  ٌٍّظجسف زثٌظفز ثٌض٠ّٕٛز: ِٓ ثٌغ

 َُ قشّ ثٌضٟ صُ   ،ثلإعلا١ِز ز ثعضٕجدث إٌٝ ثٌشش٠ؼزؼٍّجِٙج ٚؽٙذ٘ج ِٓ أؽً صؾ١ّغ ثلادخجسثس غ١ش ثٌّغضفٟٙ صذزي ث٘ضّ
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ُٓ  ؛جص ٚصقجسدٗثلاوضٕ ّّ ُّ ثوضٕجص٘ج عٛثء ،ػذَ ثلأضفجع ِٓ ثٌّٛثسد لأّٔٗ ٠ضؼ غ  ٌَظجفذٙج أ أوجٔش ثٌضٟ ٠ضَ ّّ َّْ  ز.خجطّ ٌٍّؾضَ إ

 .ثٌّظجسف ثلإعلا١ِزثلإعلا١ِز  ثٌضٟ صؼًّ ف١ٙج  ثلاوضٕجص ٠ٕضشش فٟ ثٌذٚي

 :طار العمليالإ-3

 :ة  العراقيةف التجارية والإسلاميتحليل السيىلة المصرفية في المصار3-1

ً ػ١ّٕز ثٌذقظ ػٍٝ ) ّّ ٌغج٠ز  2017ٌٍّذّر )  جإعلا١ًِّ  ج( ِظشفً  16ٚ ) ج،( ِظشفج صم١ٍذ19٠ِٕٙج ) ،( ِظشفج 35صشضَ

(  80)  ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز فؾُ ػ١ّٕز  فٟ ف١ٓ( ِشج٘ذر،  95ظذـ فؾُ ػ١ّٕز ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز ) . ٠ٚ(2021

ُّ ٚ ،(13) ثلإطذثس Eviewsٚدجعضؼّجي دشٔجِؼ  .ثٌذقظ ٚصقم١ك أ٘ذثفٗ عذجس فشػ١جسلإِشج٘ذر، ٟٚ٘ ػ١ّٕز وجف١ز  صَ

ز دجٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز خجطّ فٟ ثٌضق١ًٍ ػٍٝ ثٌذ١جٔجس ثٌّج١ٌز ثٌّٕشٛسر فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق ثٌّج١ٌز ثٌ ػضّجدثلا

ذ فٟ  د١جٔجصٙج. صٛفشّٚثعضذؼذس دؼغ ثٌّظجسف ٌؼذَ  ج،( ِظشف35ػذد٘ج )ٚثلإعلا١ِز،  ّّ ثٌضق١ًٍ ػٍٝ ثٌٕغخ ثٌّج١ٌز ٚثػضَ

ّّ خجطّ ثٌ  ٙج:ز دجٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٚأ٘

 ُـثٌؾجٔخ ثٌضق١ٍٍٟ ٌٕغذز صٛظ١ف ثٌٛدثةغ: -1 فٟ ثعضؼّجي ثٌٛدثةغ فٟ  ٚوفجءصٗ ٘زٖ ثٌٕغذز ِذٜ لذسر ثٌّظشف صٛػّ

ف إٌٝ ثٌّظش ؼشّعض٠ٌىٓ فٟ ثٌّمجدً لذ ، ػٍٝ لذسر ثٌّظشف فٟ ِٕـ ثٌمشٚع ثٌمشٚع ٚثٌغٍف، فجسصفجػٙج ٠ذي  

ج  ّّ ٕذ ٌىٟ لا ٠ىْٛ ِقشؽج ػ ؛ػٕذ ِٕـ ثٌمشٚع ثٌذِلزّثٌقزس ٚ ٠ضلٍخّطؼٛدز ثٌٛفجء دجٌضضثِجصٗ ثٌّج١ٌز أِجَ ثٌّٛدػ١ٓ، ِ

َّ  ثٌؾذٚيٚ ثعضشدثد ثلأِٛثي إٌٝ ثٌّٛدػ١ٓ. ًُ  (1سلُ ) ثٌؼج ز ٚثلإعلا١ِز  خلاي ِذّر ٔغذز ثٌضٛظ١ف ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ ٠ّغّ

 ثٌذقظ .

َّ ( 1ثٌؾذٚي )                        .(2021-2017ٔغذز ثٌضٛظ١ف ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر ) ثٌؼج

 ّضٛعّؾثٌ 2021 2020 2019 2018 2017 ثٌّظشف س

 65.35 70.53 75.76 67.44 40.29 72.74 ثلأٍٟ٘ ثٌضؾجسٞ 1

 9.73 16.97 6.91 7.84 8.87 8.04 ثٌضؾجسٞ 2

 199.30 50.55 78.07 363.3 187.9 316.7 ثٌضؾجسٞ ّضقّذثٌ 3

 19.61 53.49 22.21 6.67 3.18 12.48 آشٛس ثٌضؾجسٞ 4

 63.41 88.59 51.61 69.45 59.13 48.26 ثلاعضغّجس  5

 69.43 54.65 70.26 71.75 73.63 76.86 ثٌخ١ٍؼ ثٌضؾجسٞ 6

 29.97 30.33 31.93 34.66 22.02 30.89 ٚعؾ ثٌششق ثلأ 7

 14.8 31.99 10.64 9.43 9.99 11.95 ضؾجسٞثٌّٕظٛس ثٌ 8
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 94.26 18.91 88.24 96.73 95.13 172.3 ثٌّٛطً ثٌضؾجسٞ 9

 17.16 10.51 13.29 18.64 20.69 22.68 دغذثد ثٌضؾجسٞ 10

 95.77 68.49 84.31 122.6 97.76 105.7 عِٛش ثٌضؾجسٞ 11

ػذش ثٌؼشثق  12

 ثٌضؾجسٞ

326.81 252.49 141.01 174.41 369.90 

252.92 

 119.72 204.9 132.1 85.33 81.34 94.93 أسد١ً ثٌضؾجسٞ 13

 4.49 4.36 3.44 3.88 4.98 5.80 ثٌضؾجسٞ ثلاةضّجْ 14

 345.26 423.5 407.5 374.6 294.9 225.8 ثلاصقجد ثٌضؾجسٞ 15

 125.64 142.6 115.7 144.3 126.8 98.78 ثلالضظجد ثٌضؾجسٞ 16

 29.10 12.16 15.17 11.92 23.97 82.26 ١ُ ثٌضؾجسٞثلالٍ 17

 76.21 65.87 58.37 85.12 88.22 83.49 ثٌض١ّٕز ثٌضؾجسٞ 18

 126.46 68.81 66.06 78.14 138 281.3 دجدً ثٌضؾجسٞ 19

 ثٌّؾّٛع س

2077.77 

1629.2

9 

1792.8

1 

1505.9

8 

1787.1

1 

8792.9

6 

 73.13 62.64 55.42 67.57 75.30 104.71 ثٌؼشثلٟ ثلإعلاِٟ  1

 290.80 204.60 363.57 400.48 282.86 202.51 ثٌٛؽٕٟ ثلإعلاِٟ  2

1122.3 9069 249.55 105 727.39 ٔٛس ثٌؼشثق  3

7 

2254.6

6 

وٛسدعضجْ  4

 ثلإعلاِٟ

0.91 0.34 0.40 0.43 0.45 

0.51 

ثٌمشؽجط  5

 ثلإعلاِٟ

135.31 147.78 670.73 277.11 119.62 

270.11 

1228.4 403.70 50.62 11.95 49.41 5626.44 ص٠ٓ ثٌؼشثق  6

2 
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ٌٍّذّر  ق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق ثٌّج١ٌز ػٍٝ ثٌضمجس٠ش ثٌّج١ٌز ثٌّٕشٛسر ٌٍّظجسف فٟ عٛ ػضّجدثٌّظذس: ِٓ إػذثد ثٌذجفظ دجلا  

(2017-2021). 

ّْ  1)  ٠لافظ ِٓ ثٌؾذٚي ّظجسف ٌفجخلاي ِذّر ثٌذقظ،  د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِزفٟ ثٌٕغذز  جٕ٘جن صفجٚص ( أ

 252.92، 345.26( دٍغ )ّضقّذثٌ ،قجد ،ػذش ثٌؼشثق)ثلاصّ :ٌّظجسف ٌٕغذز ثٌضٛظ١ف ِضٛعّؾأػٍٝ  ثٌضؾجس٠ز وجْ ف١ٙج

( ػٍٝ 4.49، 9.73دٍغ )إر ، (ثلاةضّجْ)ثٌضؾجسٞ ،:ٌٍٕغذز وجٔش فٟ ثٌّظجسف ِضٛعّؾ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ، ٚأدٔٝ 199.30،

ج ػٍٝ ِؾّٛع ثٌٕغذز فىجٔش أػٍٝ ٔغذز فٟ ػجَ  ،ثٌضٛثٌٟ ِّ  ،2020(، ٚأدٔٝ ٔغذز فٟ ػجَ 2077.77،ٚدٍغش) 2017أ

  (.1505.98)ٚدٍغش 

ج ػٍٝ ِغضٜٛ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  فأ ِّ ٚدٍغش  ،)ثٌشثؽـ ،ٔٛس ثٌؼشثق( :ثٌٕغذز وجٔش فٟ ثٌّظجسف ِضٛعّؾػٍٝ أ

ًّ ٔغذز وجٔش فٟ ثٌّظجسف فٟ ف١ٓ ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ. 2254.66، 3092.03)  17.16)ثٌؼلجء، وٛسدعضجْ ( ٚدٍغش) :أل

 ،2021ٚأدٔٝ ٔغذز فٟ ػجَ  ،(416911.3ٚدٍغش ) ،2017( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ. ٚوجٔش أػٍٝ ٔغذز فٟ ػج0.51َ،

 ثلإعلا١ِزفىجٔش ٔغذز ثٌضٛظ١ف ٌذٜ ثٌّظجسف  ،ػٍٝ ِغضٜٛ ثٌّؾّٛع خلاي ِذّر ثٌذقظ فٟ ف١ٓ (.12555.9ش)ٚدٍغ

ثٌضٟ (. ٚصش١ش ثٌٕضجةؼ 8792.96ثٌضٟ دٍغش ) ،ٟٚ٘ أػٍٝ ِٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ،(50721.05خلاي ِذّر ثٌذقظ دٍغش)

 97.25 96.49 106.07 72.06 100.93 110.70 ثٌذٌٟٚ ثلإعلاِٟ 7

 26.18 6.94 14.69 19.41 34.12 55.72 ؽ١ٙجْ ثلإعلاِٟ 8

 253.68 126.33 448.71 331.32 153.25 208.78 إ٠لاف ثلإعلاِٟ 9

 17.16 19.70 14.96 10.43 13.16 27.56 ثٌؼلجء ثلإعلاِٟ 10

ٔظجسٞ ثلأ 11

 ثلإعلاِٟ

1138.88 619.95 1512.1

3 

20.41 10.78 

660.43 

 249.31 91.07 123.52 130.70 344.27 556.97 ثٌؾٕٛح ثلإعلاِٟ 12

6639.6 3195.83 ثٌشثؽـ ثلإعلاِٟ 13

2 

521.40 4900.6

1 

202.69 3092.0

3 

 99.63 42.62 24.07 202.07 167.67 61.71 ثٌؼجٌُ ثلإعلاِٟ 14

 169.69 2.28 53.46 47.09 111.66 633.95 د١ز ثلإعلاِٟثٌؼش 15

1524.9 743.83 4123.97 ثٌمجدغ ثلإعلاِٟ 16

3 

369.78 43.63 1361.2

3 

16911.3 ثٌّؾّٛع 

4 

9589.1

5 

5772.2

2 

15892.

43 

2555.9

1 

50721.

05 
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َّْ ثٌّظجسف  رُوشسْ آٔفجً ٙج ِمجسٔز ِغ ١ٌز ٌّٛثؽٙز ثلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز ػٕذ ثعضقمجلدمذسر ٔغذ١ز ػج غُ ضّ ثلإعلا١ِز صضَّأ

 ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز. 

٘زٖ ثٌٕغذز فؾُ ثلأِٛثي ثٌّٛدّػز ِٓ لذً ثٌّظجسف ٌذٜ ثٌذٕه  صّغًّثٌؾجٔخ ثٌضق١ٍٍٟ ٌٕغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ: -2

 ُـٚ ٘ج ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ِٚٓ دذْٚ فجةذر.٠قُذّدٚفغخ ثٌٕغذز ثٌضٟ  ،ثٌّشوضٞ زٖ ثٌٕغذز لذسر ثٌّٛؽٛدثس ثٌٕمذ٠ز ٘ صٛػّ

َّ  ٚ ثٌؾذٚي ء دجلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز صؾجٖ ث٢خش٠ٓ.ٌغشع ثٌٛفج ؛ثٌّٛدّػز ِٓ لذً ثٌّظجسف ٌذٜ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ثٌؼج

  (.2021-2017ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر )  ٠ّغًّ (2سلُ)

َّ ( 2ثٌؾذٚي )  .(2021-2017ؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر )ٔغذز ثلافض١ج ثٌؼج

 ّضٛعّؾثٌ 2021 2020 2019 2018 2017 ثٌّظشف س

 80.60 27.70 57.02 63.9 107.8 146.6 ثلأٍٟ٘ ثٌضؾجسٞ  1

 102.64 76.72 127.17 139 108.05 62.28 ثٌضؾجسٞ 2

 9.52 13.16 9.40 7.87 9.31 7.86 ثٌضؾجسٞ ّضقّذثٌ 3

 132.10 212.75 98.20 97.52 103.43 148.62 آشٛس ثٌضؾجسٞ 4

 142.69 131.15 132.9 143.8 148.8 156.8 ثلاعضغّجس ثٌضؾجسٞ 5

 92.6 108.8 83.6 111.3 83.4 75.9 ثٌخ١ٍؼ ثٌضؾجسٞ 6

 117.26 118.4 115.9 117.1 108.4 126.5 ثٌششق ثلأٚعؾ  7

 101.30 110.9 112.8 101.48 96.6 84.7 ثٌّٕظٛس ثٌضؾجسٞ 8

 122 103.8 121.3 87.10 142.6 155.2 ثٌّٛطً ثٌضؾجسٞ 9

1

0 

 60.95 78.50 48.67 77.83 67.51 دغذثد ثٌضؾجسٞ

66.69 

1

1 

 520 368.8 330.7 269.1 241.9 عِٛش ثٌضؾجسٞ

346.1 

1

2 

ػذش ثٌؼشثق 

 ثٌضؾجسٞ

550.56 514.12 288.22 326.65 322.11 

400.33 

1

3 

 207 193.8 173.8 156.4 196.4 ٞأسد١ً ثٌضؾجس

185.48 
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1

4 

 242.8 221.1 193.9 210.2 80.7 ثٌضؾجسٞ ثلاةضّجْ

189.74 

1

5 

 58.10 46.95 44.78 70.32 58.70 قجد ثٌضؾجسٞثلاصّ 

55.77 

1

6 

 72.74 21.08 25.52 28.32 46.73 ثلالضظجد ثٌضؾجسٞ

38.88 

1

7 

 87.42 98.42 89.02 81.60 44.05 ثٌضؾجسٞ ثلال١ٍُ

80.10 

1

8 

 63.72 58.40 53.07 67.03 60.70 ثٌض١ّٕز ثٌضؾجسٞ

60.58 

1

9 

 4.20 8.42 1.163 29.67 110.2 دجدً ثٌضؾجسٞ

30.73 

2421.9 ثٌّؾّٛع س

1 

2412.9

8 

2117.9

1 

2280.4

1 

2542.4

2 

11775.

63 

 135.29 153.27 85.40 126.84 130.71 180.21 ثٌؼشثلٟ ثلإعلاِٟ  1

 79.88 140.75 78.27 53.98 58.28 68.11 ثٌٛؽٕٟ ثلإعلاِٟ  2

ٔٛس ثٌؼشثق  3

 ثلإعلاِٟ

4464.5

3 

546.28 860.77 8804.4

5 

2117.0

4 

3358.6

1 

وٛسدعضجْ  4

 ثلإعلاِٟ

179.59 104.95 115.14 122.66 130.23 

130.51 

ثٌمشؽجط  5

 ثلإعلاِٟ

4583.3

3 

1390.1

2 

1838.8

9 

697.94 371.98 1776.4

5 

3317.2 ص٠ٓ ثٌؼشثق  6

1 

166.97 135.96 21.12 301.33 

788.52 

 119.37 59.70 47.92 92.01 174.93 222.31 ثٌذٌٟٚ ثلإعلاِٟ 7

 93.66 98.48 103.28 78.18 91 97.35 ؽ١ٙجْ ثلإعلاِٟ 8
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 165.64 298.85 140.07 127.39 131.97 129.92 ث٠لاف ثلإعلاِٟ 9

1

0 

 25.68 16.20 11.16 23.93 53.53 ثٌؼلجء ثلإعلاِٟ

26.1 

1

1 

ثلأظجسٞ 

 ثلإعلاِٟ

2992.0

2 

670.49 763.27 2528.9

3 

935 1577.9

4 

1

2 

1052.2 ثٌؾٕٛح ثلإعلاِٟ

2 

425.87 113.79 97.16 89.95 

355.80 

1

3 

1210.5 6555 ثٌشثؽـ ثلإعلاِٟ

5 

211.31 1007.4

1 

192.07 1835.2

7 

1

4 

 216.24 122.54 306.66 539.93 198.18 ثٌؼجٌُ ثلإعلاِٟ

276.71 

1

5 

 949.47 164.27 170.95 168.41 907.62 ثٌؼشد١ز ثلإعلاِٟ

472.14 

1

6 

9259.2 ثٌمجدغ ثلإعلاِٟ

7 

794.48 771.82 3851.7

3 

16026.

08 

6140.6

8 

.34260 ثٌّؾّٛع 

4 

6628.8

7 

5778.1

2 

17889.

35 

22106.

12 

86662.

86 

ٌٍّذّر       ٌٍّظجسف فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق ثٌّج١ٌز ػٍٝ ثٌضمجس٠ش ثٌّج١ٌز ثٌّٕشٛسر  ػضّجدثٌّظذس: ِٓ إػذثد ثٌذجفظ دجلا

(2017-2021) 

َّْ ثٌٕغخ وجٔش فٟ ثسصفجع ٚثٔخفجع ػٍٝ ِغضٜٛ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  خلاي عٕٛثس  ( 2)  ٠ذ١ٓ ثٌؾذٚي إ

 400.33ٍغش )ٚد ،)ػذش ثٌؼشثق ،عِٛش( :ٕغذز فٟ ثٌّظجسفٌٍ ِضٛعّؾأػٍٝ  س٠ز وجْثٌذقظ، ففٟ ثٌّظجسف ثٌضؾج

( ػٍٝ 9.52، 30.73) دٍغشْ إرْ ( ّضقّذ)دجدً ،ثٌ :ٍٕغذز فٟ ثٌّظجسفٌ ِضٛعّؾوجْ أدٔٝ  فٟ ف١ٓ ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ.346.1،

ج ػٍٝ ِغضٜٛ ثٌّؾّٛع فىجٔش أػٍٝ  ثٌضٛثٌٟ. ِّ ج أدٔٝ ٔغذز فىجٔش فٟ ػجَ  (.2542.42ٚدٍغش) 2021ٔغذز فٟ ػجَ أ ِّ أ

ّْ 2117.91ٚدٍغش) ،2019 )ثٌمجدغ، ٔٛس : ِظجسفف١ٙج ٌذٜ  ِضٛعّؾوجْ أػٍٝ ثلإعلا١ِز  ف ثٌّظجس (. فٟ ف١ٓ أ

ٚدٍغ وجْ فٟ ِظجسف )ثٌٛؽٕٟ ،ثٌؼلجء(  ِضٛعّؾ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ، ٚأدٔٝ 3358.61، 6140.68)لذ دٍغ ٚ ،ثٌؼشثق(

 ،(34260.4ٚدٍغش) ،2017ِؾّٛع ثٌٕغذز، فأػٍٝ ٔغذز وجٔش فٟ ػجَ ٚػٍٝ ِغضٜٛ  ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ.26.1، 79.88)

( 86662.86ؽ١ذر ٚدٍغش)ثلإعلا١ِز  (، ٚوجْ  ِؾّٛع ثٌٕغذز ٌٍّظجسف5778.12دٍغش )ٚ ،2019ٝ ٔغذز فٟ ػجَ ٚأدٔ

َّْ ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ ٌذٜ  (.11775.63ثٌضٟ دٍغش) ،ِمجسٔز ِغ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ِٓ ٘زٖ ثٌٕضجةؼ ٠ضذ١ٓ أ

% ِٓ فؾُ ثٌٛدثةغ، ػذث 15ثٌذٕه ثٌّشوضٞ، ٟٚ٘ د٘ج ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  لذ صؾجٚصس ثٌٕغذز ثٌضٟ فذّ 
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ًّ ِٓ ثٌٕغذز ثٌ ،ثٌضؾجسٞ ّضقّذثٌّظشف ثٌ ر ِٓ لذً ثٌذٕه ثٌّشوضٞ خلاي عٕٛثس ّقذّدثٌزٞ وجْ ثفض١جؽٗ ثٌمجٟٔٛٔ أل

ُّ ثعض١فجء رٌه ثٌؼؾض ٠ضلٍخّج ( 9.52ِثٌضٟ دٍغش ) ،ثٌذقظ  ،ل١جَ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ِٕغ ثٌّظشف ِٓ ِٕـّ ثٌمشٚع فضٝ ٠ضَ

 ثٌزٞ ظٙش فٟ ثفض١جؽ١جصٗ ثٌمج١ٔٛٔز. 

 الجانب التحليلي لنسبة الرصيد النقدي :-3

ضضثِجس ثٌّج١ٌز ػٕذ ٌٌغشع ثٌٛفجء دجلا ؼًّغضثٌضٟ صُ  ،٘زٖ ثٌٕغذز ِذٜ ثِضلان ثٌّظشف ٌلافض١جؽ١جس ثلأ١ٌٚز صّغًّ

 ثٌؼجَ( 3ثدس ثٌغ١ٌٛز. ٚثٌؾذٚي سلُ)ىٍّّج صثد ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ صف ثٌغ١ٌٛز ػلالز ؽشد٠ز،ثعضقمجلٙج، ٚصىْٛ ػلالضٙج ِغ 

 ًُ  (.2021-2017ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر)  ٠ُّغِ

َّ ( 3ثٌؾذٚي )  (2021-2017ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر)  ثٌؼج

 س

 

 ّضٛعّؾثٌ 2021 2020 2019 2018 2017 ثٌّظشف

 147.2 56 105 157 200 218 ثلأٍٟ٘ ثٌضؾجسٞ 1

 126.6 112 147 164 116 94 ثٌضؾجسٞ 2

 32.8 54 18 16 16 60 ثٌضؾجسٞ ّضقّذثٌ 3

 323.4 321 376 275 243 402 آشٛس ثٌضؾجسٞ 4

 147.8 135 135 146 158 165 ثلاعضغّجس ثٌضؾجسٞ 5

 124.4 142 138 136 114 92 ثٌخ١ٍؼ ثٌضؾجسٞ 6

 115.4 123 121 122 111 100 ثٌششق ثلاٚعؾ 7

 114.6 121 116 105 113 118 ثٌّٕظٛس ثٌضؾجسٞ 8

 158.6 139 178 143 164 169 ثٌّٛطً ثٌضؾجسٞ 9

1

0 

 77.51 96.37 85.99 100.29 101.18 دغذثد ثٌضؾجسٞ

92.27 

1

1 

 623.18 458.68 379.72 371.30 292.27 عِٛش ثٌضؾجسٞ

425.03 

 415.28 327.02 340.88 299.14 517.25 592.13ػذش ثٌؼشثق 1
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 ثٌضؾجسٞ 2

1

3 

 136.54 150.83 140.34 144.19 166.84 أسد١ً ثٌضؾجسٞ

147.75 

1

4 

 271.33 235.89 217.29 253.17 113.53 ثٌضؾجسٞ ثلاةضّجْ

218.24 

1

5 

 58.85 48.62 45.89 85.05 89.96 قجد ثٌضؾجسٞثلاصّ 

65.67 

1

6 

 72.92 21.95 28.93 31.24 48.99 ثلالضظجد ثٌضؾجسٞ

40.81 

1

7 

 113.63 126.21 106.07 135.13 121.22 ١ُ ثٌضؾجسٞثلالٍ

120.45 

1

8 

 79.12 84.31 53.48 83.15 91.32 ثٌض١ّٕز ثٌضؾجسٞ

78.28 

1

9 

 6.16 12.87 7.32 39.42 113.12 دجدً ثٌضؾجسٞ

35.78 

3148.5 ثٌّؾّٛع س

6 

2995.1

9 

2628.1

7 

2910.6

1 

2969.2

6 

14651.

79 

 201.93 198.23 198 167.83 194.80 250.77 علاِٟ ثٌؼشثلٟ ثلإ 1

 92.1 151.01 86.67 78.76 68.90 75.16 ثٌٛؽٕٟ ثلإعلاِٟ  2

4470.6 ٔٛس ثٌؼشثق  3

2 

564.93 865.06 10438.

72 

2216.0

9 

3711.0

8 

وٛسدعضجْ  4

 ثلإعلاِٟ

323.43 220.56 208.75 100.75 217.55 

214.21 

ثٌمشؽجط  5

 ثلإعلاِٟ

4974.1

2 

1460.2

1 

1853.8

1 

831.30 377 1899.2

9 

 571.86 244.78 248.19 4170.3508.24 ص٠ٓ ثٌؼشثق  6
1148.6
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0 7 

 124.98 75.55 50.09 93.88 178.11 227.29 ثٌذٌٟٚ ثلإعلاِٟ 7

 116.18 118.19 121.92 100.88 121.22 118.70 ؽ١ٙجْ ثلإعلاِٟ 8

 249.89 328.13 206.88 209.89 237.40 267.16 ث٠لاف ثلإعلاِٟ 9

1

0 

 30.05 19.07 14.05 68.97 90.54 ثٌؼلجء ثلإعلاِٟ

44.54 

1

1 

ثلأظجسٞ 

 ثلإعلاِٟ

2993.3

9 

670.77 763.46 2530.2

0 

1051.4

5 

1601.8

5 

1

2 

1566.3 ثٌؾٕٛح ثلإعلاِٟ

6 

607.11 130.61 171.54 189.72 

533.07 

1

3 

7191.6 ثٌشثؽـ ثلإعلاِٟ

8 

1950.1

4 

268.85 2426.9

4 

203.04 2408.1

3 

1

4 

 258.10 191.11 578.88 592 250.68 ثٌؼجٌُ ثلإعلاِٟ

374.15 

1

5 

1023.1 ثٌؼشد١ز ثلإعلاِٟ

4 

211.71 202.40 279.10 1014.3

2 546.13 

1

6 

9927.1 ثٌمجدغ ثلإعلاِٟ

4 

794.55 772.11 3852.1

4 

18241.

53 

6717.4

9 

.37920 ثٌّؾّٛع 

48 

8449.6

2 

6557.4

1 

21749.

21 

25241.

82 

99918.

54 

ٌٍّذّر  ػٍٝ ثٌضمجس٠ش ثٌّج١ٌز ثٌّٕشٛسر ٌٍّظجسف فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق ثٌّج١ٌز ػضّجدثٌّظذس: ِٓ إػذثد ثٌذجفظ دجلا   

(2017-2021). 

َّْ ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ِضفجٚصز، ف ( 3) ٠لافظ ِٓ ثٌؾذٚي  ٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز وجٔش جأ

، ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ 323.4، 415.28، 425.03ٚدٍغش  ).ٍٕغذز ٌذٜ ثٌّظجسف) عِٛش، ػذش ثٌؼشثق ،آشٛس(ٌ ِضٛعّؾأػٍٝ 

ج ػٍٝ ِغضٜٛ ثٌّؾّٛع فىجٔش ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ. 32.8، 35.78( ٚدٍغ ) ّضقّذثٌ ،)دجدً وجْ فٟ ثٌّظجسف   ِضٛعّؾٚأدٔٝ  ِّ أ

ّْ  فٟ ف١ٓ (.2628.17ٚدٍغش) 2019ٚأدٔٝ ٔغذز فٟ ػجَ  ،(3148.56ٚدٍغش ) ،2017أػٍٝ ٔغذز فٟ ػجَ  ثٌّظجسف  أ

ٚأدٔٝ  ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ.3711.08، 6717.49) دٍغش،ٔٛس ثٌؼشثق ( ،ػٍٝ ٔغذز فٟ ثٌّظجسف )ثٌمجدغ وجٔش أثلإعلا١ِز 
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ج ػٍٝ ِغضٜٛ ِؾّٛع ثٌٕغذز  .( ػٍٝ ثٌضٛث44.54ٌٟ، 92.1)  ٚدٍغشْ  ،ٔغذز وجٔش فٟ ثٌّظجسف)ثٌٛؽٕٟ ،ثٌؼلجء( ِّ أ

ٚدٍغش  ،2019ٚأدٔٝ ٔغذز فٟ ػجَ  ،(37920.48ٚدٍغش)،  2017ظ، فأػٍٝ ٔغذز وجٔش فٟ ػجَ خلاي عٕٛثس ثٌذق

َّ (.ِٚٓ خلاي ثٌّمجسٔز د١ٓ ثٌّؾّٛع 6557.41) ٟ٘  ثلإعلا١ِزوجٔش ثٌّظجسف  ،د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ثٌؼج

َّ ثلأفؼً، إر دٍغ ثٌّؾّٛع  َّ ؾّٛع ثٌّ فٟ ف١ٓ .(99918.54ٌٍّظجسف ثلإعلا١ِز ) ثٌؼج ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز  ثٌؼج

 (.14651.79دٍغ)

 الجانب التحليلي لنسبة السيىلة القانىنية:-4

زؼذّ ِٓ ثٌّمج١٠ظ ث٠ٌُ  ّّ ػٍٝ ثِضلان ثفض١جؽ١جس  جِٚذٜ لذسصٙ ،صم١١ُ وفجءر إدثسر  ثٌغ١ٌٛز فٟ ثٌّظشف ثٌضٟ صغجػذ فٟ ّٙ

ّْ ثثِجس ثٌّج١ٌز ثٌضٟ دزِضٗ. ٚرٌه ٌضغذ٠ذ ثلاٌضض ١ٌٚز ٚعج٠ٛٔز؛أ لان ثٌّظشف أِٛثي غ١ش ثِض سصفجع ٘زٖ ثٌٕغذز ٟ٘ دلاٌزإ

ج ثٔخفجػٙج فٙزث  ج.ٙج ػٕذ ثعضغّجس٠٘قُممّج ٠فمذٖ أسدجؿ لذ ِغضغّشر، ِ ِّ ثٌّظشف إٌٝ ِخجؽش ثٌغقخ ثٌّفجؽب  ٠ؼشّعأ

َّ ( 4ٚغ١ش٘ج ِٓ ثٌّخجؽش. ٚثٌؾذٚي سلُ ) لا١ِز  خلاي عٕٛثس ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإع٠ّغًّ   ثٌؼج

 ثٌذقظ.

َّ ( 4ثٌؾذٚي )  .2021-2017ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز ٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  ٌٍّذّر ٠ّغًّ ثٌؼج

 ّضٛعّؾثٌ 2021 2020 2019 2018 2017 ثٌّظشف س

 7.27 5.65 7.30 5.53 5.83 12.06 ثٌضؾجسٞآشٛس  1

 ثٌضؾجسٞ ثلاةضّجْ 2

13.18 

10.6

1 8.26 7.92 

10.8

2 10.16 

ػذش ثٌؼشثق  3

 17.96 ثٌضؾجسٞ

20.9

6 

13.6

7 

15.7

9 

18.5

9 17.39 

 ثٌضؾجسٞ دجدً 4

10.18 5.75 

31.9

9 2.70 2.70 10.66 

 1.39 0.90 1.12 1.66 1.98 1.30 ثٌضؾجسٞثٌض١ّٕز  5

 1.25 1.22 1.80 0.79 0.76 1.70 ثٌضؾجسٞ ١ُثلالٍ 6

 7.19 8.44 8.14 7.82 6.87 4.66 ثٌضؾجسٞ ثلالضظجد 7

 ثٌضؾجسٞ قجدثلاصّ  8

4.93 5.57 10 

11.0

4 

11.7

2 8.65 
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 1.86 1.60 1.65 2.06 2.08 1.92 ثٌضؾجسٞ دغذثد 9

 ثٌضؾجسٞ عِٛش 10

9.08 

10.3

0 

13.5

6 

15.9

5 

18.5

3 13.48 

 ثٌضؾجسٞ ثسد١ً 11

6.70 5.09 4.81 

20.7

6 

27.9

5 13.06 

 ثٌضؾجسٞ 12

10.51 

11.3

6 

10.9

0 7.19 

13.0

8 10.61 

 3.22 0.65 2.01 2.27 4.95 6.23 ثٌضؾجسٞ ٍٟ٘ثلأ 13

 ثٌضؾجسٞ ثٌّٛطً 14

8.09 7.46 8.84 

10.4

3 2.71 7.51 

 2.07 4.64 1.73 1.38 1.23 1.35 ثٌضؾجسٞ ثٌّٕظٛس 15

 ثٌضؾجسٞ ثٌخ١ٍؼ 16

6.58 9.58 9.23 

10.0

3 7.90 8.66 

 5.82 5.38 5.37 6.72 5.92 5.72 ثٌضؾجسٞ ثلاعضغّجس 17

 4.74 5.09 5.31 5.33 3.43 4.55 ق ثلاٚعؾثٌشش 18

 ثٌضؾجسٞ ّضقّذثٌ 19

19.24 

18.6

8 

17.8

2 8.15 4.24 13.63 

145.9 ثٌّؾّٛع س

4 

138.

41 

162.

64 

144.

39 

151.

81 743.19 

 ثٌمجدغ ثلإعلاِٟ 1

5.79 0.64 0.98 

14.2

3 

43.5

4 13.04 

 0.24 0.52 0.11 0.07 0.09 0.43 ثٌؼشد١ز ثلإعلاِٟ 2

 ُ ثلإعلاِٟثٌؼجٌ 3

0.26 0.94 0.91 0.25 

40.4

5 8.56 

 0.88 ثٌشثؽـ ثلإعلاِٟ 4
10.3

0.50 5.45 0.33 3.51 
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ٌٍّذّر  ػٍٝ ثٌضمجس٠ش ثٌّج١ٌز ثٌّٕشٛسر ٌٍّظجسف فٟ عٛق ثٌؼشثق ٌلأٚسثق ثٌّج١ٌز  ػضّجدإػذثد ثٌذجفظ دجلاثٌّظذس: ِٓ 

(2017-2021). 

8 

 3.73 1.42 0.99 1.13 5.85 9.27 ثٌؾٕٛح ثلإعلاِٟ 5

ٔظجسٞ ثلأ 6

 1.07 1.09 2.25 0.51 0.28 0.95 ثلإعلاِٟ

 ثٌؼلجء ثلإعلاِٟ 7

4.28 5.20 5.79 

10.6

3 

14.0

4 7.99 

 لاِٟث٠لاف ثلإع 8

6.58 6.70 

13.8

0 

26.1

6 

18.7

6 14.4 

 ؽ١ٙجْ ثلإعلاِٟ 9

12.37 9.71 

10.5

6 5.13 4.21 8.40 

 0.58 0.54 0.32 0.33 0.64 1.06 ثٌذٌٟٚ ثلإعلاِٟ 10

ثٌمشؽجط  11

 0.98 0.12 ثلإعلاِٟ

12.4

9 6.29 5.25 5.03 

 4.95 5.15 5.50 3.05 4.81 6.26 ثٌؼشثلٟ ثلإعلاِٟ 12

 لاِٟثٌٛؽٕٟ ثلإع 13

3.96 6.91 

11.7

0 

15.3

7 

19.0

1 11.39 

143.3 ٔٛس ثٌؼشثق 14

0 1.93 5 

91.8

5 

19.3

4 52.28 

وٛسدعضجْ  15

 41.65 ثلإعلاِٟ

24.0

7 

23.4

9 

21.4

8 

23.0

5 26.75 

275.6 ص٠ٓ ثٌؼشثق 16

3 

13.1

9 4.91 3.67 5.24 60.53 

512.7 ثٌّؾّٛع 

9 

92.3

2 

95.2

2 

209.

68 

201.

94 

1111.9

5 
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َّْ ثٌٕغذز فٟ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ِضفجٚصز، إر ( 4) ٠لافظ ِٓ ثٌؾذٚي   )فٟ ثٌّظجسف  ٌٍٕغذز وجْ ِضٛعّؾَّْ أػٍٝ إ أ

 ٌذٜ ِضٛعّؾ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ، ٚأدٔٝ 13.06، 13.48، 13.63، 17.39) إرْ دٍغ .،عِٛش ،أسد١ً( ّضقّذ،ثٌ ثٌضؾجسٞ ثٌؼشثق

ج ػٍٝ ِغضٜٛ ِؾّٛع ثٌٕغذز خلاي  ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ.1.25، 1.39، 1.86)  دٍغإر  ،١ُ(ثٌّظجسف )دغذثد ،ثٌض١ّٕز ،ثلالٍ ِّ أ

(. فٟ ف١ٓ 138.41غش )دٍ 2018ٔغذز فٟ ػجَ  ( ٚأد162.64ٝٔدٍغش ) 2019عٕٛثس ثٌذقظ فأػٍٝ ٔغذز وجٔش فٟ ػجَ 

 ّْ  60.53دٍغش  ) ، ٚلذفٟ ثٌّظجسف ) ص٠ٓ ثٌؼشثق، ٔٛس ثٌؼشثق( ف١ٙج ِضٛعّؾأػٍٝ ، وجْ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز أ

ج  ( ػٍٝ ثٌضٛثٌٟ. 0.24،  0.58ثٌّظجسف ) ثٌذٌٟٚ ، ثٌؼشد١ز( دٍغ )فٟ  وجْ ِضٛعّؾٚأدٔٝ  ،( ػٍٝ ثٌضٛث52.28ٌٟ، ِّ أ

إر دٍغش  ، 2018(، ٚأدٔٝ ٔغذز فٟ ػجَ 512.79ٚدٍغش ) 2017غذز فٟ ػجَ ػٍٝ ِغضٜٛ ِؾّٛع ثٌٕغذز  فأػٍٝ ٔ

َّ ثٌّمجسٔز د١ٓ ثٌّؾّٛع  (. ٚف١ّج ٠خضّ 92.32) ٟ٘  ثلإعلا١ِزَّْ ثٌّظجسف فئٌٍّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ، ثٌؼج

َّ ثلأفؼً، إر دٍغ ثٌّؾّٛع    (.743.19( ِمجسٔزً ِغ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ثٌضٟ دٍغش )1111.95) ثٌؼج

ُّ ثعضؼّجي دشٔجِؼ  تحليل واختبار فرضيات البحث: 3-2 : ٌغشع ثٌٛطٛي إٌٝ ٔضجةؼ ثٌضق١ًٍ ٚثخضذجس ثٌفشػ١جس، صَ

(Eviews 13 ثلإطذثس)ٕ٘جن :ِفجد٘ج زوّج روشٔج عجدمج ٠مَٛ ثٌذقظ ػٍٝ فشػ١ز سة١غٌغشع صقم١ك ٘زث ثٌٙذف. ٚ ؛ ً٘(

جسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  فٟ ثٌؼشثق ( ، ٚثٔذغمش ِٕٙج فشػ١جس فٟ ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز د١ٓ ثٌّظ إفظجة١زفشق رٚ دلاٌز 

 ٟ٘:  ػذّرفشػ١ز 

 ١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز ؟فٟ ٔغذز ثٌضٛظ١ف فٟ ثٌٛدثةغ د إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز -1

  ؟ زفٟ ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِ إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -2

 ؟فٟ ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ  د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -3

   ؟فٟ ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز د١ٓ ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ٚثلإعلا١ِز  إفظجة١زً٘ ٕ٘جن فشق رٚ دلاٌز  -4

 ات السيىلة المصرفية في المصارف التقليدية:متغيرّ: تحليل 1

مذّسر( ٔضجةؼ ثخضذجسثس ثٌّفجػٍز  ِٓ ثلأعٍٛح ثٌّلاةُ ٌٍذ١جٔجس ثٌٍٛف١ز  ٌٍّٕجرػ ثلاسدؼز 5) ٠ظٙش ثٌؾذٚي ُّ ٌٍّظجسف  ثٌ

 .ثٌضم١ٍذ٠ز

مذّسر( ثخضذجسثس ثٌّفجػٍز  ِٓ ثلأعٍٛح ثٌّلاةُ ٌٍذ١جٔجس ثٌٍٛف١ز  ٌٍّٕجرػ ثلاسدؼز 5ثٌؾذٚي ) ُّ  .ٌٍّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز ثٌ

ّٛ  ثلاخضذجس ٔض١ؾز ثلاخضذجس رػثٌّٕ  

 

ٌٍّفجػٍز F))ثخضذج

ّٛ د١ٓ  َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثلأٚي:

ٟ ثلافض١جؽ

 ثٌمجٟٔٛٔ 
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ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

د١ٓ ّٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 

 

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

 ّٚٔٛرػ

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثٌغجٟٔ: 

ط١ذ ثٌش

 ثٌٕمذٞ 

 

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

رػ د١ٓ ّٔٛ

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثٌغجٌظ: 

 ثٌضٛظ١ف

  

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

د١ٓ ّٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

َّ رػ ّٛ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌشثدغ: 

  ثٌغ١ٌٛز  

 ثٌمج١ٔٛٔز
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ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

د١ٓ ّٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 ( 13)  ثلإطذثس Eviewsثٌّظذس: ِخشؽجس 

َّ ٚفغخ ثخضذجسثس ثٌّفجػٍز د١ٓ أعج١ٌخ ثٌذ١جٔجس ثٌٍٛف١ز ) - ( 5) ٠ظٙش ثٌؾذٚي َّْ ِٓ  - ٌغجدش ، ثٌؼشٛثةٟ (، ث ثٌؼج أ

لأَّٔٗ ِؼٕٛٞ ػٕذ  ؛Fثلأعٍٛح ثلأفؼً فغخ ثخضذجس  ٗلأَّٔ  ؛أعٍٛح صأع١شثس ثٌؼشٛثة١ز ٌٍّٕجرػ ثلأسدغ ثػضّجدثلأفؼً 

 ًّ ّٞ   فٟ ف١ٓ (.0.05ِٓ ) ِغضٜٛ أل ( 6. وّج ٠ظٙش ثٌؾذٚي )ز ؽ١ّؼٙجٌٍّٕٚجرػ ثلأسدؼ وجْ ثخضذجس  )٘ٛعّجْ (غ١ش ِؼٕٛ

 ج.( ِظشف19ٚثٌضٟ ٠ذٍغ ػذد٘ج ) ،ثس ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠زِضغ١شّأع١ش ثٌٛدثةغ ػٍٝ ٔضجةؼ صمذ٠ش ص

 .( ٔضجةؼ صمذ٠ش ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز6ؾذٚي )ثٌ                        

 ّٛ  رػ ثلأٚيثٌّٕ

R
2
=0.71 

 

 ّٛ  رػ ثٌغجٟٔثٌّٕ

R
2
=0.76 

 

 ّٛ  رػ ثٌغجٌظثٌّٕ

R
2
=0.05 

 

 ّٛ  رػ ثٌشثدغثٌّٕ

R
2
=0.04 

 

 ( 13)  ثلإطذثس Eviewsثٌّظذس: ِخشؽجس 

 : ( للمصارف التقليدية  نجد ما يأتي 6من نتائج الجدول ) 

ّٛ فغخ ٔضجةؼ  -1 ٞ  ثٌّٕ مذثس َّّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دإِؼٕٛٞ ٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ، إر  رػ ثلأٚي ٕ٘جٌه صأع١ش ؽشد

ًّ  t، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕٛٞ فغخ ثخضذجس د٠ٕجس (0.69مٛد إٌٝ ص٠جدر ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ دّمذثس) د٠ٕجس ٚثفذ ٠ ػٕذ ِغضٜٛ أل

( ِٓ0.05).  
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ّٛ فغخ ٔضجةؼ  -2 مذثس د٠ٕجس َّّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دإ، إر ِؼٕٛٞ ٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞرػ ثٌغجٟٔ ٕ٘جٌه صأع١ش ؽشدٞ ثٌّٕ

ٞ  د٠ٕجس(  0.79ٕمذٞ دّمذثس) ٚثفذ ٠مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌشط١ذ ثٌ ًّ  tفغخ ثخضذجس  ، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕٛ ِٓ  ػٕذ ِغضٜٛ أل

(0.05). 

ّٛ فغخ ٔضجةؼ  -3 ٞ  ثٌّٕ َّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دمذثس د٠ٕجس ٚثفذ  رػ ثٌغجٌظ ٕ٘جٌه صأع١ش ؽشد ِؼٕٛٞ ٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌضٛظ١ف ، إر أ

ٞ  ، ٚ٘زث ثٌضد٠ٕجس(  ٠0.12مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌضٛظ١ف  دّمذثس ) ًّ  tفغخ ثخضذجس  أع١ش ِؼٕٛ  .(0.05ِٓ ) ػٕذ ِغضٜٛ أل

ّٛ فغخ ٔضجةؼ -4 ٞ  ثٌّٕ ٞ   رػ ثٌغجٌظ ٕ٘جٌه صأع١ش ؽشد مذثس د٠ٕجس ٚثفذ َّّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دإٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌمج١ٔٛٔز، إر  ِؼٕٛ

ٞ  ٠0.002مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌمج١ٔٛٔز  دّمذثس ) ًّ  ػٕذ tفغخ ثخضذجس  ( د٠ٕجس ، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕٛ  .(0.05ِٓ ) ِغضٜٛ أل

 ات السيىلة المصرفية في المصارف الإسلامية : متغيرّ:تحليل 2

مذّسر( ثخضذجسثس ثٌّفجػٍز  ِٓ ثلأعٍٛح ثٌّلاةُ ٌٍذ١جٔجس ثٌٍٛف١ز  ٌٍّٕجرػ ثلاسدؼز 7ثٌؾذٚي )           ُّ ٌٍّظجسف  ثٌ

  .ثلإعلا١ِز

ّٛ  ثلاخضذجس ٔض١ؾز ثلاخضذجس رػثٌّٕ  

 

 Fثخضذجس 

ٍز د١ٓ ٌٍّفجػ

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثلأٚي:

ثلافض١جؽٟ 

 ثٌمجٟٔٛٔ 

 

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

د١ٓ ّٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

     

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثٌغجٟٔ: 

ثٌشط١ذ 

 ثٌٕمذٞ 
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خضذجس ثٌّفجػٍز ث

د١ٓ ّٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ّٚٔٛرػ 

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثٌغجٌظ: 

 ثٌضٛظ١ف

 
 

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

رػ د١ٓ ّٔٛ

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 

 Fثخضذجس 

ٌٍّفجػٍز د١ٓ 

 ّٛ َّ رػ ثٌّٕ  ثٌؼج

ػ ّٚٔٛر

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ثٌؼشٛثة١ز

 ثٌشثدغ:

 ثٌغ١ٌٛز 

 ثٌمج١ٔٛٔز

 

 

ثخضذجس ثٌّفجػٍز 

رػ د١ٓ ّٔٛ

ثٌضأع١شثس ثٌغجدضز 

 ٚثٌؼشٛثة١ز

 ( 13 ) ثلإطذثس Eviewsثٌّظذس: ِخشؽجس 

َّ ( ٚفغخ ثخضذجسثس ثٌّفجػٍز د١ٓ أعج١ٌخ ثٌذ١جٔجس ثٌٍٛف١ز ) ٠7ظٙش ثٌؾذٚي )  َّْ ِٓ  ،، ثٌغجدش ، ثٌؼشٛثةٟ ( ثٌؼج أ

َّْ ثلأعٍٛح ثلأفؼً فغخ ثخضذجس ثلأٌٚٝأعٍٛح ثٌضأع١شثس ثٌؼشٛثة١ز ٌٍّٕجرػ ثٌغلاط  ثػضّجدثلأفؼً   ػٕذِج ٠ىْٛ F؛ لأ

ًّ ِٓ ) جِؼ٠ّٕٛ  ّٞ   فٟ ف١ٓ. ( 0.05ػٕذ ِغضٜٛ أل ُّ  وجْ ثخضذجس  )٘ٛعّجْ (غ١ش ِؼٕٛ أعٍٛح ثٌضأع١شثس  ثػضّجد، ٠ٚضَ

َّْ ثخض ؛ثٌغجدضز ٌٍّٕٛرػ ثٌشثدغ ٞ  لأ ًّ ِٓ ) ذجس )٘ٛعّجْ ( ِؼٕٛ  (.0.05ػٕذ ِغضٜٛ أل
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 ( ٔضجةؼ صمذ٠ش ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز 8ثٌؾذٚي )                       

 ّٛ  رػ ثلأٚيثٌّٕ

R
2
=0.55 

 

 ّٛ  رػ ثٌغجٟٔثٌّٕ

R
2
=0.42 

 

 ّٛ  رػ ثٌغجٌظثٌّٕ

R
2
=0.70 

 

 ّٛ  رػ ثٌشثدغثٌّٕ

R
2
=0.68 

 

 13 ثلإطذثس Eviewsخشؽجس ثٌّظذس: ِ

 ( للمصارف الإسلامية   نجد ما يأتي : 8من نتائج الجدول ) 

ّٛ فغخ ٔضجةؼ -1 ٞ  ثٌّٕ ٞ   رػ ثلأٚي ٕ٘جٌه صأع١ش ؽشد َّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دّمذثس إٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ، إر  ِؼٕٛ

ٞ  ٠ٕجسد(  0.78د٠ٕجس ٚثفذ ٠مٛد إٌٝ ص٠جدر ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ دّمذثس)  ػٕذ ِغضٜٛ  tفغخ ثخضذجس  ، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕٛ

( ِٓ ًّ   .(0.05أل

ّٛ فغخ ٔضجةؼ -2 ٞ   رػ ثٌغجٟٔ ٕ٘جٌه صأع١ش  ثٌّٕ ٞ   ؽشد ّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دّمذثس د٠ٕجس إٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ، إر  ِؼٕٛ

ٞ  ، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕد٠ٕجس(  1.07ٚثفذ ٠مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ دّمذثس)  ًّ ِٓ  tفغخ ثخضذجس  ٛ ػٕذ ِغضٜٛ أل

(0.05). 

ّٛ فغخ ٔضجةؼ  -3 ٞ   رػ ثٌغجٌظ ٕ٘جٌه صأع١ش  ثٌّٕ ٞ   ؽشد َّْ ص٠جدر ثٌٛدثةغ دّمذثس إٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌضٛظ١ف ٌٍٛدثةغ، إر  ِؼٕٛ

ٞ  د٠ٕجس(  0.28دّمذثس) جس ٚثفذ ٠مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌضٛظ١ف د٠ٕ ًّ ِٓ ػٕذ ِغض tفغخ ثخضذجس  ، ٚ٘زث ثٌضأع١ش ِؼٕٛ ٜٛ أل

(0.05). 

ّٛ فغخ ٔضجةؼ  -4 ٞ   رػ ثٌغجٌظ ٕ٘جٌه صأع١ش  ثٌّٕ ٞ   ؽشد ص٠جدر ثٌٛدثةغ دّمذثس د٠ٕجس  ّْ ثٌمج١ٔٛٔز، إر إ ٌٍٛدثةغ ػٍٝ ثٌغ١ٌٛز ِؼٕٛ

ٞ   ، ٚ٘زث ثٌضأع١شُ د٠ٕجس(  0.013ٚثفذ ٠مٛد إٌٝ ص٠جدر ثٌمج١ٔٛٔز  دّمذثس)  ًّ ِٓ ) tفغخ ثخضذجس  ِؼٕٛ  .(0.05ػٕذ ِغضٜٛ أل
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 : الاستنتاجات والتىصيات-4

 ثلاعضٕضجؽجس: 4-1

َّْ ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ فٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  ثٌؼشثل١ز وجْ أوذش ِٓ ٔغذز ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔ فٟ ثٌّظجسف -1 إ

١ؾز ٔض ٌز ػٍٝ لذسر ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز ػٍٝ ثٌٛفجء دجلاٌضضثِجس ثٌّج١ٌز صؾجٖ ث٢خش؛% ،ٚ٘زٖ دلا13ثٌضم١ٍذ٠ز دٕغذز 

 ثِضلاوٗ أِٛثي ٌذٜ ثٌذٕه ثٌّشوضٞ أوغش ِٓ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز.

َّْ ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ  فٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  ثٌؼشثل١ز وجْ أوذش ِٓ ٔغذز ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ فٟ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز  -2 إ

جس أ١ٌٚز أوغش ِٓ ج ٠ؼٕٟ دلاٌز ؽ١ذر ػٍٝ ثِضلان ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  أِٛثي ػٍٝ شىً ثفض١جؽ١، ِ% 35دٕغذز 

 .ٌضضثِجس ثٌّج١ٌز  ثٌّغضقمز ػ١ٍٙجثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز ٌّٛثؽٙز  ثلا

َّْ ٔغذز  ثٌضٛظ١ف فٟ ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  ثٌؼشثل١ز وجٔ -3 أوذش ِٓ ٔغذز  ثٌضٛظ١ف فٟ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز دٕغذز  شإ

 ز .١ز  دأٔٛثػٙج وجفّ ثلاةضّج١ٙٔلاس % . ٚ٘زٖ دلاٌز ػٍٝ وفجءر إدثسر  ثٌّظشف ػٍٝ ثعضؼّجي ثٌٛدثةغ فٟ ثٌضغ233

َّْ ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز فٟ ثٌّظجسف  -4 ثٌؼشثل١ز وجْ أوذش ِٓ ٔغذز ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز فٟ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز ثلإعلا١ِز إ

ج  ،ثفض١جؽ١جس أ١ٌٚز ٚعج٠ٛٔز أوغش ِٓ ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠زدّؼٕٝ ثِضلان ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز %. 1111.95دٕغذز  ّّ ِ

، ٌٚىٓ فٟ ثٌّمجدً صفمذ ٘زٖ ثٌّظجسف ػٛثةذ ٔض١ؾز ػذَ ثِجس ِج١ٌز ٌٍّٛدّػ١ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓثٌضض زّىّٕٙج ِٓ صغذ٠ذ أ٠ّ ٠ُ 

 ثعضغّجس ٘زٖ ثلأِٛثي.

َّْ ثٌٛدثةغ صؼُذّ ثٌّظذس ثٌُّّٙ -5 ٚرٌه ِٓ خلاي ٚؽٛد ػلالز ؽشد٠ز د١ٓ  ،ٚثلأعجط ٌٍغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز أٚؽذ ثٌضق١ًٍ أ

، ثٌشط١ذ ثٌٕمذٞ ( فٟ : ) ثٌضٛظ١ف، ثٌغ١ٌٛز ثٌمج١ٔٛٔز، ثلافض١جؽٟ ثٌمجٟٔٛٔغ١ٌٛز ثٌّظشف١زثٌ ثسِؤشّشثٌٛدثةغ ٚ

 ثٌّظجسف ثٌضم١ٍذ٠ز ٚثلإعلا١ِز .

 ثٌضٛط١جس: 4-2

ٌغشع ثلاعضفجدر ِٓ ثلأِٛثي ثٌّٛدػز فٟ  ؛ضٛع١غ دٚس٘ج فٟ ثٌّؾجلاس ثلاعضغّجس٠زثلإعلا١ِز دػشٚسر ل١جَ ثٌّظجسف -1

ّٛ خضثةٕٙج ٌٚذٜ ثٌذٕه ث  ٖ.ٌّشوضٞ ، ٚ٘زث ٠ٕؼىظ ٚدشىً ث٠ؾجدٟ ػٍٝ ثلضظجد ثٌذٍذ ّٚٔ

١ز ِغجّ٘ز ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  ٚثٌضؾجس٠ز فٟ ِؾجلاس ثعضغّجس٠ز  ػذ٠ذر عٛثء أوجْ -2 ّّ ج ٠ٕؼىظ ِق١ٍّأ٘ ّّ َّ ػج١ٌّج، ِ ج أ

ّٛ ٍٝ ٚدشىً ث٠ؾجدٟ ػٍٝ أسدجفٙج ِٚىجٔضٙج ثٌّظشف١ز فٟ ثٌغٛق ثٌّظشفٟ، ٚ٘زث ٠ٕؼىظ ٚدشىً ث٠ؾجدٟ ػ  ثٌّٕ

 ثلالضظجدٞ ٌٍذٍذ  .

َّ صؾجس٠ز-3 ٚثٌضشو١ض ػٍٝ  ،ثٌّشثؽؼز ثٌذٚس٠ز ِٓ لذً ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ػٍٝ ع١ٌٛز ثٌّظجسف عٛثء أوجٔش إعلا١ِز  أ

ضٍه ع١ٌٛز ػؼ١فزّظجسف ثٌضٟ ثٌ ّّ ٔض١ؾز ػؼف ع١ٌٛضٙج ِٓ أؽً فّج٠ضٙج ِٓ ِخجؽش  ػ١ٍٙج، ٚفشع صؼ١ٍّجس طجسِز ،صَ

 أٚ ػذَ ثٌمذسر ػٍٝ ثٌٛفجء دجٌضضثِجصٙج ثٌّج١ٌز أِجَ ثٌّٛدّػ١ٓ ٚثٌّمضشػ١ٓ.فلاط ـّخجؽش ثلإ، وػذّر
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ؽ١ّؼٙج ثٌذجٌغز  ثلأدٔٝ ٌٕغخ ثٌغ١ٌٛز ثٌضأو١ذ ِٓ لذً ثٌذٕه ثٌّشوضٞ ػٍٝ ثٌّظجسف ثٌؼشثل١ز ثلاٌضضثَ دضلذ١ك ثٌقذّ -4  

١ز ثلاعضفجدر ِٓ ثٌفجةغ فٟ ثلأِٛثي إدثسثسٚصٛػ١ز % ، 30 ّّ ضٍىٙج ٚثعضغّجس٘ج فٟ ِؾجلاس فذ٠غز ثٌضٟ  ،ثٌّظجسف دأ٘ ّّ صَ

 ر.ِضؼذّدٚ

 ثٌّظجدس: -5

 ثٌىضخ : -5-1

 .ر ٌٍضغ٠ٛك ٚثٌضٛس٠ذثس، ثٌمج٘شر، ِظشّضقّذ(،"إدثسر  ثٌّظجسف" ثٌٕجشش ثٌششوز ثٌؼشد١ز ث2008ٌؽذش، ٘شجَ،) -1

شش ٚثٌضٛص٠غ ، ثٌلذؼز ثوشر ٌٍِٕذخً صلذ١مٟ" ثٌز–(،"إدثسر  ثٌّظجسف 2019ثٌؾذٛسٞ، ػذذ ثٌؼض٠ض ش٠ٛش ػذذ ثٌق١ّذ،) -2

 .، دغذثدثلأٌٚٝ

 .ثٌّظشف١ز "،دثس طفجء ٌٍٕشش ٚثٌضٛص٠غ ،ثٌلذؼز ثٌغجدعز، ػّجْ ، ثلاسدْ ػّجي(،"إدثسر  ثلأ1997سِؼجْ، ص٠جد،) -3

صم١١ُ أدثء ثٌذٕٛن ٚثٌّخجؽش  ػّجيجس ثلإِٔظّّثٌذٕٛن ٚ أػّجي(" ثٌشلجدز ػٍٝ 2011ثٌغ١غٟ، طلاؿ ثٌذ٠ٓ فغٓ،) -4

 .ثٌمج٘شر ١ز"، دثس ثٌىضجح ثٌقذ٠ظ،لاٌىضشٚٔثٌّظشف١ز ث

ثلاٌىضش١ٔٚز"، دثس ثٌفؾش ٌٍٕشش ٚثٌضٛص٠غ -غ١ش ثٌؼجد٠ز-(،"إدثسر  ثٌؼ١ٍّجس ثٌّظشف١ز ثٌؼجد٠ز2016ثٌظ١شفٟ، ِقّذ،) -5

  .، ثٌمج٘شر، ِظشثلأٌٚٝ،ثٌلذؼز 

س طفجء ٌٍٕشش ("إدثسر  ثٌضقذ٠جس ثلاعضشثص١ؾ١ز فٟ ثٌذٕٛن" دث2009ؽجٌخ، ػلاء فشفجْ، ثٌغضثٌٟ، فجػً سثػٟ،) -6

  .، ػّجْثلأٌٚٝٚثٌضٛص٠غ، ثٌلذؼز 

، ثلأٌٚٝ، ثٌلذؼز ِشوض ٠ض٠ذ ٌٍٕششجس ثٌّج١ٌز"،ّؤعّغ("ثٌٕمٛد ٚثٌذٕٛن ٚث2004ٌك ػٍٟ،)ثٌلج٘ش، ػذذ الله، ثٌخ١ًٍ، ِٛفّ  -7

  .ثلاسدْ

ج١ٌز ٚثٌّظشف١ز"، دثس جس  ثٌّّؤعّغ(،"إدثسر  ث2013ٌفشفجْ،) أفّذثٌؼذ١ذٞ، سثةذ ػذذ ثٌخجٌك ػذذ الله، ثٌّشٙذثٟٔ، خجٌذ   -8

 .ٌٍٕشش ٚثٌضٛص٠غ، ػّجْ، ثلاسدْ ثلأ٠جَ

 ، ػّجْ، ثلأسدْ.1، ٚؽٙجس ٔظش ِظشف١ز، ِىضخ ثٌؼشدٟ، ؽ2006ػمً، ِفٍـ،  -9

(،"ثلاعضغّجس فٟ ثٌذٕٛن ثلإعلا١ِز "ثٌٕجشش س٠ٚز ٌٍلذجػز ٚثٌٕشش ٚثٌضٛص٠غ، 2011ثٌّىجٚٞ، ِقّذ ِقّٛد،) -10

 .ثلاعىٕذس٠ز، ِظش

ثٌمشثسثس"، صٛص٠غ ثٌّىضخ ثٌؼشدٟ ثٌقذ٠ظ،  ثصخّجر(،"إدثسر  ثٌذٕٛن ثٌضؾجس٠ز: ِذخً 2010،)شث١ُ٘إدٕ٘ذٞ،١ِٕش -11

  .ثٌلذؼز ثٌغجٌغز، ثلاعىٕذس٠ز، ِظش

 ثٌشعجةً ٚثٌذقٛط : – 5-2

صم١١ُ وفجءر إدثسر  ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز فٟ ثٌؾٙجص  ("2022ػذذ ثٌض٘شر،) أفّذفغ١ٓ، ؽؼفش ؽّؼز ِق١ً، فّذثْ ،  -1

و١ٍُّز ،دقظ ِغضً ِٓ سعجٌز ِجؽغض١ش، ("2019-2002ثٌذ١جٔجس ٌٍّذّر  ِغٍفّثٌؼشثلٟ دجعضؼّجي أعٍٛح صق١ًٍ ثٌّظشفٟ 

 .75ثٌؼشثل١ز ٌٍؼٍَٛ ثلالضظجد٠ز ، ثٌؼذد  ِؾٍزّٚثلالضظجد، ؽجِؼز ثٌّغضٕظش٠ز، ثلإدثسر 

فجٌز  دسثعز Sherrodٌّٕٛرػ  ٌخلش ثٌفشً ثٌّجٌٟ ؽذمج ثلإعلا١ِزثٌذٕٛن  صؼشّع١ز إِىجٔ(،"ِذٜ 2017دلاي، دشثدـ،) -2

 .18ثٌؼٍَٛ ثلالضظجد٠ز ٚثٌضغ١١ش ٚثٌؼٍَٛ ثٌضؾجس٠ز، ثٌؼذد  ِؾٍزّ("،2015-2008دٕه للش ثلإعلاِٟ)
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 جلاةضّجْإدثسر  ثٌغ١ٌٛز ثٌّظشف١ز ٚػلالضٙج د (،"2017ثٌزدقجٚٞ، فغٓ وش٠ُ، ثٌّٛعٛٞ، ٔٛسر ػٛثد ػذذ ثٌؼض٠ض،) -3

دقظ ِغضً ِٓ سعجٌز  ز"خجطّ ٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز ثٌؼشثل١ز ٚثلاسد١ٔز ثٌػ١ّٕز ِٓ  ث ١ٓد ِمجسٔز دسثعز-ثٌّظشفٟ 

 .4، ثٌؼذد 14 ّؾٍذّثٌ ،شٞ ٌٍؼٍَٛ ثلالضظجد٠ز ٚثلإدثس٠ز ثٌغ ِؾٍزّثلإدثسر  ٚثلالضظجد، ؽجِؼز ثٌىٛفز،  و١ٍُّزِجؽغض١ش، 

إِىجٔجس ٚثٌذٕٛن ثٌضؾجس٠ز  ثلإعلا١ِز(" ثٌّظجسف 2009ػذجط وجظُ،) ثٌذػّٟ، ثٌشّشٞ، ٘جشُ ِشصٚن، -4

لجصٗ ثث ّٛ  .12، ثٌؼذد3ِؾٍذّ ثٌغشٞ ٌٍؼٍَٛ ثلالضظجد٠ز ٚثلإدثس٠ز ،  ِؾٍزّثلاسدْ فجٌز صق١ٍ١ٍز" –ٌضؼجْٚ ًِٚؼ

فجٌز  دسثعز -أدٚثس إدثسر  ثٌغ١ٌٛز فٟ ثٌذٕٛن ٚدٚس٘ج فٟ ثٌضخف١غ ِٓ خلش ثٌغ١ٌٛز  (،"2015،)ػضشٚط ،ط١ٔٛج -5

ثٌؼٍَٛ ثلالضظجد٠ـز ٚ ثٌؼٍَٛ  و١ٍُّزـــجِؼـــز أَ ثٌذــٛثلــــٟ ؽ (، سعجٌز ِجؽغض١ش ، BAN)-ثٌذٕه ثٌٛؽٕٟ ثٌؾضثةشٞ

 .ثٌضؾجس٠ز ٚػٍـَٛ ثٌضغ١١ـش

صىش٠ش ٌٍؼٍَٛ ثلإدثس٠ز   ِؾٍزّ، دٚس ثٌّظجسف ثٌضؾجس٠ز فٟ صٕش١ؾ ثٌغٛق ثٌّج١ٌز، 2013ػذذ ثٌشػج، فضق١ز ِض٘ش،  -6

 .29، ثٌؼذد9 ّؾٍذّٚثلالضظجد٠ز، ثٌ

ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز " سعجٌز ِجؽغض١ش ،ؽجِؼز  أػّجي(" ثٌشلجدز ثٌششػ١ز ػٍٝ 2006فّذ ػذذ ثٌؼفٛ ِظلفٝ،) ثٌؼ١ٍجس، -7

 .ثٌٕؾجؿ ثٌٛؽ١ٕز فٟ ٔجدٍظ، فٍغل١ٓ

ِمجسٔز د١ٓ ِظشفٟ ثٌشش١ذ  دسثعزثٌغ١ٌٛز ) ثسِؤشّش،صم١١ُ سدق١ز ثٌّظجسف دجعضؼّجي 2009ثٌىشٚٞ، دلاي ٔٛسٞ،  -8

 ؼذد ثٌشثدغ ٚثٌؼششْٚ.ثٌؼشثل١ز ٌٍؼٍَٛ ثلإدثس٠ز ، دجٌ ّؾٍزّٚثٌشثفذ٠ٓ(، ثٌ

("صؼظ١ُ ثٌشدـ فٟ ثٌملجع ثٌّظشفٟ دجعضؼّجي أعٍٛح ثٌذشِؾز 2018ثٌىذ١غٟ، ١ٌظ طلاؿ ثٌذ٠ٓ ِقّٛد،) -9

 .ٔذجسو١ٍُّز ثلإدثسر  ٚثلالضظجد، ؽجِؼز ثلأثٌخل١ز)ِظشف ثٌخ١ٍؼ ثٌضؾجسٞ ثٌؼشثلٟ أّٔٛرؽج(،سعجٌز ِجؽغض١ش ،

دٚس ثٌّظجسف ثلإعلا١ِز  فٟ ثعضملجح ثٌّذخشثس  ("2018ك ،)،١٘غُ ػذذ ثٌخجٌ إعّجػ١ًِقّذ، عٕجء ؽجعُ ، -10

 .45،ثٌؼذد  13 ّؾٍذِّقجعذ١ز ِٚج١ٌز ،ثٌ دسثعجس ِؾٍزّ(، 2012-2008أٔشلضٙج ثٌّظشف١ز فٟ ثٌؼشثق ٌٍّذّر)  ض٠ًٌّٛ
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