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 انًغتخهص

٠ٙذف اٌثؽس ئٌٝ ذٛػ١ػ أشش عؼش اٌظشف ٌٍرشدّد ستغ اٌغٕٛٞ ػٍٝ اٌرؼخُّ الالرظادٞ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ِٓ        

رض اٌرشدّداخ اٌض١ِٕح اٌّخرٍفح)(، تاعرؼ0200ّ-0202ػذِٙا فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذّج ) ّٛ (، ٌِّا ذؽُذشٗ ذمٍثّاخ Midasاي ّٔ

ٙا ٚظٛد ذأش١ش  ّّ أعؼاس اٌظشف ِٓ ذأش١ش ػٍٝ ِؼذّلاخ اٌرؼخُّ الالرظادٞ. ٚخٍَضَُ اٌثؽس ئٌٝ ظٍّح ِٓ الاعرٕراظاخ، واْ أ٘

٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ اػرّاد ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ ا٠عاتٟ ٌغؼش اٌظشف ػٍٝ ِؼذّلاخ اٌرؼخُّ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ خلاي ِذّج اٌثؽس؛ 

فٟ اٌؼشاق ػٍٝ ِظذس ٚاؼذ ٠رّصًّ تاٌظادساخ إٌفط١ح ،ٌزٌه ٠ٛطٟ اٌثؽس ئٌٝ ػشٚسج ذ١ّٕح اٌمطاػاخ الالرظاد٠ح غ١ش 

إٌفط١ح تٙذف ظؼً الالرظاد اٌؼشالٟ أوصش ِشٚٔح، ٌٍؽذّ ِٓ ذأش١ش اٌظذِاخ اٌخاسظ١ح، اٌرٟ ذؼشّع ٌٙا الالرظاد اٌؼشالٟ 

 ي ِذّج اٌثؽس.خلا

رض اٌرشدّداخ اٌض١ِٕح اٌّخرٍفح) ّٛ  (Midasاٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح: عؼش اٌظشف، ِؼذّلاخ اٌرؼخُّ، ّٔ

Abstract 

The aim of the research is to clarify the effect of the exchange rate of the quarterly frequency 

on economic inflation in the Iraqi economy or not in the Iraqi economy for the period (2010-

2021) using the model of different time frequencies (Midas), because of the impact of exchange 

rate fluctuations on economic inflation rates, and the research concluded To a number of 

conclusions, the most important of which was the presence of a positive effect of the exchange 
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rate on inflation rates in the Iraqi economy during the period of research, and this is due to the 

dependence of the trade balance in Iraq on one source represented by oil exports, so the 

research recommends the necessity of developing non-oil economic sectors aimed at making 

the Iraqi economy more Flexibility to reduce the impact of external shocks to which the Iraqi 

economy was exposed during the research period. 

Keywords: exchange rate, inflation rates, the model of different time frequencies (Midas). 

 انًمذّيح:

ِٙذَ الالرظاد اٌؼشالٟ تؼذ ػاَ        اعرملا١ٌح فٟ ػًّ اٌثٕه اٌّشوضٞ، ِٓ خلاي ئطذاس لأْٛ اٌثٕه اٌّشوضٞ سلُ  0222شَ

اٌغ١طشج ػٍٝ اٌرمٍثّاخ فٟ  أعؼاس اٌظشف، ٚلذ أشثرد ، ئرْ اذثّؼد اٌغٍطاخ إٌمذ٠ح ع١اعح ِضاد اٌؼٍّح تٙذف 0228ٌؼاَ  65

٘زٖ اٌغ١اعح فاػ١ٍرٙا فٟ ػثؾ اٌرغ١شّاخ فٟ عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ ِماتً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ، ِٓ خلاي ِث١ؼاخ إٌفؾ 

ج ػاستح ٌٍثٕه اٌّشوضٞ تٙذف ذؽم١مٗ ّٛ اعرمشاس فٟ عؼش  ٚاٌؼٍّح الأظٕث١ح، اٌرٟ ٠ؽظً ػ١ٍٙا اٌثٕه اٌّشوضٞ، اٌرٟ ذشُىًّ ل

ًَ ذذخً اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ أششا ئ٠عات١ا فٟ ِضاد اٌؼٍّح، ِٓ خلاي  اعرمشاس عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق   اٌظشف، ئر شَىّ

 خلاي ِذّج اٌثؽس.

 يشكهح انثحج:

ّْ الالرظاد اٌؼشالٟ ٠ؼأٟ ِٓ ذذ٘ٛس وث١ش، ٠رّصًّ تاٌظذِاخ ٚالأصِاخ الالرظاد٠ح اٌرٟ ذؼشّع ٌٙا خلالا  تؼذ ػاَ  اٌّذّج ِائ

ٌذّخْ ِٚٓ خلاي ػٍّٙا أصِاخ ِإظٍّح ٌلالرظاد 0222 َٚ ، ٔا١٘ه ػٓ غ١اب اٌرٕغ١ك ت١ٓ اٌغ١اعاخ الالرظاد٠ح اٌى١ٍُّح، اٌرٟ 

١ح دٚس عؼش اٌظشف فٟ ِؼاٌعح اٌظٛا٘ش الالرظاد٠ح، ِٕٚٙا اٌرؼخُّ الالرظادٞ  ّّ  .اٌؼشالٟ. ٚٔظشا لأ٘

 فشضٍح انثحج:

ًّ ِرّصلّا تغؼش اٌظشف ػٍٝ اٌّرغ١شّ   ٠شذىضُ اٌثؽس ػٍٝ فشػ١ح أعاط ِفاد٘ا ٚظٛد ذأش١ش ئ٠عاتٟ ِؼٕٛٞ ٌٍّرغ١شّ اٌّغرم

 (0200-0202اٌراتغ، ِرّصلّا تّؼذّلاخ اٌرؼخُّ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذّج)

 ْذف انثحج:

إٌّٙع١ح اٌؽذ٠صح ٌٍرىاًِ خُّ الالرظادٞ، ِٓ خلاي اعرؼّاي ٠ٙذف اٌثؽس ئٌٝ ذؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌرؼ   

رض ّٛ  (.Midasاٌرشدّداخ اٌض١ِٕح اٌّخرٍفح) اٌّشرشن ٚفك ّٔ

رض اٌرشدّداخ اٌض١ِٕح يُٓذ انثحج:  ّٛ ٟ اٌم١اعٟ ِٓ خلاي ذطث١ك ّٔ ّّ ّْ إٌّٙط اٌّؼرّذ فٟ ٘زا اٌثؽس ٘ٛ إٌّٙط اٌى ئ

ًّ ٚاٌّرغ١شّ اٌراتغ.( ٌٍرمذ٠ش، ٚئظشاء الاخرثMidasاٌّخرٍفح)  اساخ اٌلاصِح ٌٍرؽ١ًٍ ت١ٓ اٌّرغ١شّ اٌّغرم
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  حذٔد انثحج: 

 : الالرظاد اٌؼشالٟ.انحذٔد انًكاٍَح

 (.0200-0202: ٠غطٟ اٌثؽس اٌّذّج اٌض١ِٕح )انحذٔد انضياٍَح

ٓ اٌّؽٛس الأٚي: الإؽاس اٌّفا١ّٟ٘ ٌغؼش اٌظشف ٚاٌرؼخُّ. ٚاخرضّ  ٍْكهٍّح انثحج: ّّ َُ اٌثؽس ػٍٝ شلاشح ِؽاٚس: ذؼ لغُّ

ا اٌّؽٛس 0200-0202اٌّؽٛس اٌصأٟ ترؽ١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ عؼش اٌظشف ِٚؼذّلاخ اٌرؼخُّ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذّج ) ِّ (. أ

َُ اٌثؽس 0200-0202اٌرؼخُّ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ٌٍّذّج)اٌصاٌس اخرضّ ترؽ١ًٍ ذأش١ش عؼش اٌظشف ػٍٝ ِؼذّلاخ  (. ٚاخُررُِ

 .تالاعرٕراظاخ ٚاٌرٛط١اخ 

 انًحٕس الأٔل : الإطاس انًفاًًٍْ نغؼش انصشف ٔانتضخّى

 يفٕٓو عؼش انصشف ٔإَٔاػّ: -أٔلاا 

ٍتّ: -0 ًّ اً فٟ اٌؼلالاخ الالـرظاد يفٕٓو عؼـش انصشف ٔأْ ّّ ٙ ُِ ٠ح اٌذ١ٌٚح ٚظضءا أعاط ِٓ اٌؼًّ ٠ؼَُـذّ عؼـش اٌظشف ػـٕظشاً 

١ح  ّّ ا١ٌِٟٛ ٌٍٛؼذاخ الالـرظاد٠ح، ٚٔر١عح لاذغّاع ؼعـُ اٌؼلالاخ الالـرظاد٠ح اٌذ١ٌٚح فـ١ّا ت١ٓ دٚي اٌؼاٌُ اٌّخرـٍفح، ظاءخ أ٘

ًّ ػـٍّح ِماتً غـ١ش٘ا ِٓ اٌؼـّلاخ الأظٕث١ح، ٚاٌزٞ ػـٍ ٝ أعاعٗ ذٕـظ١ُ اٌرؼاًِ تاٌظـشف الأظٕثٟ، ٚذؽذ٠ذ عؼـش طشف ٌىُ

ّٛ فٟ اٌؼلالاخ س ٚإٌّ ّٛ ١ح الاعرشاذ١ع١ح ٌغؼـش اٌظشف اٌرط ّّ ِٖ الأ٘ ُّ ذؽذ٠ذ لـ١ّح اٌغٍغ الأظـٕث١ح تاٌؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح، ٠ٚإوّذ ٘ز  ٠ر

اٌرعاس٠ح ٚاٌّا١ٌح اـٍذ١ٌٚح، فـؼلاً ػـٓ رٌه ٠ؼذّ عؼـش اٌظشف أداج أعاط ٌٍغ١اعح ألالـرظاد٠ح فٟ اٌثٍذ، تً ٠ّىٓ ػـذّٖ سِضا 

ج الالـرظاد٠ح ٚاٌغ١اع١ح ٌٍذٌٚح. ٠ٚمـظذ تغؼـش اٌظشف ػـذد اٌٛؼـذاخ ِٓ اٌؼـٍّح الأظٕث١ح اٌلّاصَ دفـؼٙا ِؼثّ  ّٛ شا ػـٓ اٌم

ْْ ٠ؼـىظ ٘ـزا  ٌٍؽظٛي ػـٍٝ ٚؼذج ٚاؼذج ِٓ اٌؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح. ٚ٘ـزا ِا ٠طٍُكُ ػـ١ٍٗ عؼـش طشف اٌؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح، ٠ّٚىٓ أ

تذلاٌح ٚؼـذاخ ِٓ اٌؼٍّح اٌّؽ١ٍّح. ٚ٘ـزا ِا ٠طٍُكُ ػ١ٍٗ عؼـش اٌظشف الاظـٕثٟ  اٌرؼش٠ف ٌؽغاب اٌؼـٍّح الاظٕث١ح

 (.838: 2007خهٍم,)

أداج ستـؾ ت١ٓ لـ١ّح اٌغٍغ ٚالأطٛي فٟ الأعٛاق اٌّؽ١ٍّح ٚٔـظ١ش٘ا فٟ الأعٛاق اٌخاسظـ١ح، ٠ٚؼذّ  ٠ٚر١ّضّ عؼـش اٌظشف تأّٗ

ح ٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌشتـؾ ت١ٓ عٛق الأطـٛي اٌّا١ٌح اٌّؽ١ٍّح، ٚأعٛاق الأطٛي اٌّا١ٌح اٌؼاٌـ١ّح؛ لأّٔٗ  ّّ ٙـ ُِ عؼـش اٌظشف أداج 

١ٍّح أٚ خاسظـ١ح. ٠ٍٚؼة عؼـش اٌظشف دٚسا فٟ ذخـظ١ض اٌّٛاسد ٠ٍؼـة دٚسا فٟ ذٛظـ١ٗ الاعرصـّاس فٟ أطٛي ِؽ

٠ّٚاسط وزٌه ٚظـ١فح ذط٠ٛش٠ح ِٓ خلاي اعرؼّاي عؼـش اٌظشف فٟ ص٠ادج طادساخ ِؼ١ّٕح (, 5: 1997)انصادق, اٌّؽ١ٍّح

ًّ ِٓ ئٌٝ ِٕاؽـك ِؼ١ّٕح. وّا ٠ؼًّ ػٍٝ الاعرغـٕاء ػٓ فشٚع طٕاػ١ح ٚالاعرؼاػح ػـٕٙا تالاعر١شاداخ اٌرٟ ٠ى ْٛ عؼش٘ا أل

 الأعؼاس اٌّؽ١ٍّح.

انذاغش, وّا ٠إششّ عؼـش اٌظشف ػٍٝ اٌرشوـ١ة اٌغٍؼٟ ٚاٌعغشافٟ ٌٍرعاسج اٌخاسظـ١ح ٌٍذٚي تظٛسج ا٠عات١ح أٚ عٍث١ح،)    

(، ٕٚ٘ان ٚظـ١فح ذٛص٠ؼـ١ح ٠إد٠ّٙا عؼـش اٌظشف ػٍٝ ِغرٜٛ الالـرظاد اٌذٌٟٚ لاسذثاؽٗ تاٌرعاسج اٌخاسظـ١ح 300: 2018

ّْ عؼـش اٌظشف ٘ٛ أداج ذشتـؾ الالـرظاد  ِٓ ُّ ػٓ ؽش٠ـك الأعؼاس، ٚتزٌه فا خلاي ػـ١ٍّح اٌرثادي اٌرعاسٞ ت١ٓ اٌثٍذاْ، ئرْ ٠ر

 اٌّؽٍّٟ تالالـرظاد اٌؼاٌّٟ، ٠ٚث١ّٓ اٌمذسج اٌششائ١ح ٌٍؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح تاٌخاسض، ٚؼرٝ فٟ داخً اٌثٍذ.
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 عؼاس اٌظشف ِٕٙا:: ذٛظذ أٔٛاع ػذ٠ذج ِٓ أإَٔاع أعؼاس انصشف -0 

عؼش اٌظشف الاعّٟ ٚاٌؽم١مٟ: ٠ؼُشّفَ تأّٔٗ عؼـش ػـٍّح أظٕث١ح تذلاٌح ٚؼـذاخ ػـٍّح ِؽ١ٍّح، أٚ ٘ـٛ اٌغؼـش إٌغثٟ ٌؼـٍّرٟ    - أ

. ٠ٚؼـىظ ٘زا اٌرؼـش٠ف ؼغاب اٌؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح تذلاٌح ٚؼـذاخ ِٓ اٌؼـٍّح الاظٕث١ح. (2: 2003)انؼثاط,دٌٚر١ٓ ِخرٍفر١ٓ،

ذٙا اٌششائ١ح ِٓ عٍغ ٚاٌّمظٛد ت ّٛ ْٞ عؼـش اٌؼـٍّح اٌعاسٞ، ٚاٌزٞ لا ٠أخز تاٌؽغثاْ ل اٌرؼش٠ف ٘ٛ عؼش اٌظشف الاعّٟ، أ

ْٞ ٠ؼـرّذ فٟ اؼرغاتٗ ػـٍٝ اٌغؼش اٌعاسٞ آخزا تاٌؽغثاْ ذأش١ش ِؼذّي اٌرؼخُّ ػٍٝ ػـٍّح اٌذٌٚر١ٓ،  ٚخذِاخ ِا ت١ٓ اٌثٍذ٠ٓ، أ

مـشتا ٚتزٌه فأّٗ لـذ لا ٠ؼىظ ذّاِاً اٌرغ١شّ  ُِ ا عؼـش اٌظشف اٌؽمـ١مٟ فٙٛ عؼـش اٌظشف الأعّٝ  ِّ فٟ اٌم١ّح اٌؽمـ١م١ح ٌٍؼـٍّح. أ

. ٘ٛ عؼـش عٍحّ اٌغٍغ الأظٕث١ح اٌؽمـ١م١ح اٌّشذثطح ئٌٝ اٌغؼـش (7: 1985)انشأي,ٌٍرغ١شّاخ فٟ اٌظشف الأظٕثٟ ٚاٌّؽٍّٟ

ّْ أٞ أخـفاع فٟ عؼـش  (.149, :1999) انحغًُ, اٌّؽٍّٟ، اٌظشف اٌؽمـ١مٟ ٠ؼذّ ذؽغّٕاً ؼمـ١م١اً فٟ ل١ّح اٌؼـٍّح ٚػ١ٍٗ فا

اٌّؽ١ٍّح. ٚالاسذفاع فٟ عؼـش اٌظشف اٌؽمـ١مٟ ٠ؼٕٟ أخفاع عؼش اٌغٍغ اٌّؽ١ٍّح ِماسٔح تغؼـش اٌغٍغ الأظٕث١ح، ٚعؼـش 

أخفاػٗ، أٞ ئُّٔٗ  اٌظشف اٌؽم١مٟ ٌؼـٍّح ِا، ٘ٛ اٌغؼـش اٌزٞ ٠ؼىظ اٌّمـذاس اٌؽمـ١مٟ لاسذفاع عؼـش طشف ٘زٖ اٌؼـٍّح أٚ

ج اٌششائ١ح ٌٙا.  ّٛ  ٠ؼىظ اٌم

عؼش اٌظشف اٌرماؽؼٟ: ٠ؼُشّفَ عؼـش اٌظشف تأّٔٗ عؼـش ػـٍّح ِؽ١ٍّح تذلاٌح ٚؼذاخ ػـٍّح أظٕث١ح، ٌٚىٓ ٘ـٕان ٔٛع آخش ِٓ   - ب

وصش ِٓ ػـٍّح عؼـش اٌظشف، ٠طٍُكُ ػ١ٍٗ عؼـش اٌظشف اٌرماؽؼٟ، ٚ٘ٛ عؼـش اٌظشف اٌصاٌس ٌٍؼـٍّح اٌّؽ١ٍّح تإٌغثح ئٌٝ أ

 أظٕث١ح.

١ح فٟ عٛق اٌظشف الأظٕثٟ،  - خ ّّ عؼش اٌظشف ا٢ٟٔ ٚالأظً)اٌّغرمثٍٟ(: ذؼُـذّ ػـ١ٍّاخ اٌث١غ ٚاٌششاء اٌؽاػشج ٟ٘ الأوصش أ٘

ّْ ذؽشّواخ الأعؼاس ذىْٛ  ١ح؛ لأّٔٙا ذشُىًّ إٌغثح اٌىث١شج ِٓ ئظّاٌٟ اٌرؼاًِ، ٚلأ ّّ ٚذؽظٝ أعؼاس٘ا تاٌعأة الأوثش ِٓ الأ٘

ُّ تٗ اٌرؼالـذ ػـٍٝ ئظشاء اٌؼـ١ٍّح     دائـّح  ُّ اٌرغ١ٍُ فٟ اٌرؼاِلاخ اٌفٛس٠ح خلاي ٠َٛ اٌرؼاًِ، تخلاف ا١ٌَٛ اٌزٞ ذ رظٍّح. ٠ٚرُ ُِ

ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ اٌرؼشّفَ ػٍٝ اٌّـفَٙٛ اٌذل١ك ٌغؼـش اٌظشف اٌفٛسٞ، ٚاٌزٞ ٠مـظذ تٗ عؼش اٌظشف،  (.24:  1984)عٍذ ,

ُّ اٌّـراظـشج ت  اٌؼـّلاخ ترغ١ٍُ ؼاػش.اٌزٞ ِٓ خلاٌٗ ذرُ

٘ـٛ ػثاسج ػٓ ِرٛعّؾ ؼغاتٟ ِـٛصْٚ ٌغؼش اٌظشف اٌصٕائٟ ت١ٓ ػـٍّح اٌذٌٚح اٌّؽ١ٍّح ٚػذد ِٓ  عؼش اٌظشف اٌفؼّاي: - ز

١ح إٌغث١ح ٌٍششواء اٌرعاس١٠ٓ،  ّّ اٌؼـّلاخ الاظـٕث١ح، ٚذغرؼًّ اٌؽظض إٌغث١ح ٌرعاسج اٌذٚي اٌخاسظـ١ح وأٚصاْ ٌرؼـىظ الأ٘

ي ئٌٝ عؼـش طشف فارا ػُذّيَ  ّٛ عؼـش اٌظشف اٌفؼّاي تّؼذّلاخ اٌرؼخُّ فٟ الالـرظاد اٌّؽٍّٟ ٚاٌششواء اٌرعاس١٠ٓ، فأّٗ ٠رؽ

ا ئرا اعرؼًّ عؼـش اٌظشف الاعّٟ فٟ اؼرغاب عؼـش اٌظشف اٌفؼّاي ف١طٍُكُ ػـ١ٍٗ اعُ عؼـش اٌظشف اٌفؼّاي  ِّ فؼّاي ؼمـ١مٟ. أ

 (.23: 2007)حغٍٍ, الاعّٟ

 انُظشي ٔانًفاًًٍْ نهتضخّى : حاٍَاا: الاطاس 

: ٠ّىٓ ذؼش٠ف اٌرؼخُّ تأّٔٗ : اسذفاع ػاَ ٌّؼذّي الأعؼاس خلاي ِذّج ص١ِٕح، ػادج ِا ذىْٛ عٕح. ٚلا ٠ّىٓ ػذّ  يفٕٓو انتضخّى -0

ًّ اسذفاع فٟ الأعؼاس ذؼخّّا، فمذ ٠شذفغ عؼش عٍؼح ِؼ١ّٕح أٚ ِعّٛػح عٍغ ِصً اٌغٍغ اٌضساػ١ح، ٔر١عح ػٛاًِ ٚظشٚف  وُ

ّْ ؼذٚز ظا٘شج اٌرؼخُّ ٠مرشْ تأِش٠ٓؽ  (.48: 2013: )ٌاط , اسئح. أ

ْْ ٠ىْٛ اسذفاع الأعؼاس ٚاػؽا ٚشاِلا ٍِّٚٛعا فٟ اٌّعرّغ.الأٔل  : أ
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ج اٌششائ١ح، فارا انخاًَ ّٛ ْْ ٠رشن ذأش١شا ٍِّٛعا، ٚ٘زا ٠إشّش ػٍٝ اٌم ْْ ٠ىْٛ اسذفاع الأعؼاس ِّرذّا خلاي ِذّج ِٓ اٌضِٓ، أٞ أ : أ

١ح اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، أخفؼد ا ّّ ج اٌششائ١ح، ٠ٕخفغ اٌرؼخُّ ِغ شثاخ ِغرٜٛ اٌذخً إٌمذٞ، ٚ٘زا ٠إدّٞ ئٌٝ أخفاع و ّٛ ٌم

 اٌرٟ ٠ؽظً ػ١ٍٙا اٌفشد تذخٍح اٌشٙشٞ ٔفغٗ. 

 )انغثؼأي ,: اٌؽاٌح اٌرٟ ٠ض٠ذ ف١ٙا اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، ٚػٍٝ ذذفمّاخ اٌذخً إٌمذٞ،ًٌٔكٍ تؼشٌف انتضخّى تأَّّ

ٚػشّفَُٗ تؼغ الالرظاد١٠ٓ: تأّٔٗ ظا٘شٖ الرظاد٠ح ٠ٕرط ػٕٙا اسذفاع الأعؼاس إٌاظُ ِٓ اخرلاي ذٛاصْ اٌطٍة  (.50: 2008

ٚاٌؼشع ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، ٚ٘زا ٠إدّٞ ئٌٝ ٚظٛد فعٖٛ ت١ٓ اٌطٍة ٚاٌؼشع اٌزٞ ٠مرشْ تاٌمذسج اٌششائ١ح. ٚ٘زا ٠ض٠ذ ِٓ 

ٟ اٌؽم١مح ٠ؼذّ اٌرؼخُّ ِشىٍح الرظاد٠ح ِؼمذّج ٠ظؼة ذفغ١ش٘ا فٟ تؼغ الأؼ١اْ؛ . ٚف(1: 2004)انكفشي, اٌؼشع اٌّراغ

ع ذأش١شاذٙا، اٌرٟ ذرشذةّ ػ١ٍٙا) ّٛ (. أِا اٌّذاسط اٌّاسوغ١ح فؼشّفدَْ اٌرؼخُّ تأّٔٗ 158: 2021انؼغاف, ٌرؼَذّد أعثاتٙا، ٚذٕ

وّا ػشّفَٗ و١ٕض تأّٔٗ اٌض٠ادج فٟ اٌطٍة اٌفؼٍٟ ػٓ ذؽذ٠ذ ؼشوح الأعؼاس، أٞ اسذفاع اٌرىا١ٌف فٟ ئٔراض اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، 

ا ٠شذثؾ تاٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّرغ١شّاخ الالرظاد٠ح ِٕٙا:  ّّ اٌؼشع اٌّراغ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، ٚ٘زا ٠إدّٞ ئٌٝ اسذفاع الأعؼاس، ِ

١ ّّ ح إٌمٛد اٌّؼشٚػح اٌؼشع اٌّراغ، ٚاٌطٍة اٌفؼٍٟ، ٚأعؼاس اٌفائذج، ِٚغرٜٛ اٌرشغ١ً فٟ اٌعٛأة الإٔراظ١ح فؼلاً ػٓ و

عثك ٠ّىٓ اٌٛطٛي ئٌٝ ذؼش٠ف أوصش ش١ٌّٛح ٌٍرؼخُّ تأّٔٗ اسذفاع ِغرّشّ  . ٚذأع١غا ػٍٝ ِا(4: 2004)انكفشي,ٌٍرذاٚي 

ًٍ ٠فٛق ؼعُ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ  ١ح إٌمٛد تشى ّّ ِٚرضا٠ذ فٟ أعؼاس اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ عٛاء أواْ ٘زا الاسذفاع ٔاذط ػٓ ص٠ادج و

ًّ ػٓ اٌطٍة اٌىٍُّٟ؛ تغثة اسذفاع ذىا١ٌف الإٔراض.اٌّراؼح أَ أّٔٗ اٌض  ٠ادج فٟ الإٔراض اٌرٟ ذم

 : ذمُغُّ إٌظش٠ح الالرظاد٠ح اٌرؼخُّ ػٍٝ الأٔٛاع ا٢ذ١ح: إَٔاع انتضخّى -0

 اٌرؼخُّ اٌعاِػ: ٘ٛ ٔٛع ِٓ أٔٛاع اٌرؼخُّ ا١ٌّّد، ئر ذىْٛ الأعؼاس ػشٛائ١ح، ٚالإٔراض غ١ش ِٕظُّ. - أ

ْْ ذرٛلؼّٗ، ٠ٚىْٛ الأفشاد ِغرؼذ٠ّٓ اٌرؼخُّ اٌضاؼف: ٚ٘ٛ  - ب اٌزٞ ٠رغُِّ تاسذفاع الأعؼاس تشىً تطٟء، ٚوزٌه ٠ّىٓ ٌلأفشاد أ

ّْ الأعؼاس، ٚذىا١ٌف اٌغٍغ، ٚاٌخذِاخ اٌرٟ ٠شرشٚٔٙا ٠ٚث١ؼٛٔٙا ٌٓ ذثرؼذ وص١شا ػٓ  ٌلاؼرفاظ تإٌمٛد، ٚتؼمٛد ؽ٠ٍٛح اٌّذٜ؛ لأ

 (.611: 2006)عايٌٕهغٌٕ,ٚػؼٙا اٌؽاٌٟ

١ح إٌمٛد اٌرؼخُّ ا - خ ّّ ٌّفشؽ: ٠ؼذّ اٌرؼخُّ اٌّفشؽ ِٓ أخطش أٔٛاع اٌرؼخُّ، ٠ٚظٙش ٘زا إٌٛع ٔر١عح اٌض٠ادج اٌّفشؽح فٟ و

١ح اٌّؼشٚع اٌغٍؼٟ. ٚ٘زا ٔر١عح اٌظشٚف غ١ش الاػر١اد٠ح عٛاء أوأد الرظاد٠ح أَ  ّّ اٌّرذاٌٚح ِغ إٌمض اٌىث١ش فٟ و

%( ع٠ٕٛا. ٚوزٌه ذشذفغ عشػح ذذاٚي إٌمٛد، ٚذرٛلفّ إٌمٛد ػٓ 022ٚ)%( شٙش٠ا أ62ع١اع١ح، ٚلذ ذشذفغ الأعؼاس تٕغثح )

ّْ إٌمٛد ذؼذّ ِغرٛدػا ٌٍم١ّح أٚ ِخضْ ٌلادّخاس، ٚئرا اعرّشّخ ٘زٖ اٌظشٚف عٛف ذإدّٞ ئٌٝ ا١ٙٔاس إٌظاَ إٌمذٞ،  اٌؼًّ؛ لأ

ٚا١ٌٛٔاْ، ِٚا ؼظً فٟ اٌؼشاق لثً ٚوزٌه ا١ٙٔاس اٌؼٍّح فٟ اٌثٍذ، ِصاي ػٍٝ رٌه ِا ؼظً فٟ إٌّغا ٚسٚع١ا ٚتٌٕٛذا 

 الاؼرلاي فٟ ذغؼ١ٕاخ اٌمشْ اٌّاػٟ؛ تغثة اٌؼمٛتاخ الالرظاد٠ح اٌّفشٚػح.

اٌرؼخُّ اٌشوٛدٞ: ٠ٚمظذ تٙزا إٌٛع ِٓ اٌرؼخُّ إٌاذط ػٓ الاسذفاع فٟ الأعؼاس ِمرشٔا تاسذفاع اٌثطاٌح، ئرْ ٠شٙذ الالرظاد  - ز

 ذفاع ِؼذّلاخ اٌثطاٌح ٚأخفاع ِؼذّلاخ اٌذخٛي اٌؽم١م١ح ٌذٜ الأفشاد.سوٛدًا فٟ اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ؛ ٚ٘زا تغثة اس

ْْ ذإششّ ف١ٙا اٌض٠ادج فٟ اٌطٍة اٌىٍُّٟ ئٌٝ - ض  اٌرؼخُّ اٌؽم١مٟ: ٚ٘ٛ أؼذ أٔٛاع اٌرؼخُّ، وّا ٠ّىٓ ذؼش٠فٗ تأّٔٗ اٌؽاٌح اٌرٟ لا ٠ّىٓ أ

طح الاعرؼّاي اٌىاًِ، الأِش اٌزٞ ٠إدّٞ اسذفاع فٟ اٌض٠ادج فٟ اٌؼشع اٌىٍُّٟ؛ ٚرٌه تغثة ٚطٛي الالرظاد اٌىٍُّٟ ئٌٝ ٔم

َّ ٌلأعؼاس تشىً ػاَ  .(361: 2003)شايٍح ,اٌّغرٜٛ اٌؼا
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ّْ اٌذخٛي إٌمذ٠ح ذرضا٠ذ ِغ  ّْ اسذفاع الأعؼاس فٟ ِشؼٍح اٌرشغ١ً غ١ش واًِ، ٚلا ٠ؼذّ ذؼخّّا؛ ٚرٌه لأ ٚتٕاءً ػٍٝ ِا ذمذَّ فا

ّْ ا  ٌؼشع ٠ّٕٛ ٌّٛاظٙح اٌطٍة اٌىٍُّٟ فٟ الالرظاد. اسذفاع فٟ أعؼاس اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ، ٚأ

 (2021-2010انًحٕس انخاًَ : تحهٍم انؼلالح تٍٍ عؼش انصشف ٔيؼذّلاخ انتضخّى فً الالتصاد انؼشالً نهًذّج )

ّْ أعؼاس اٌظشف فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ شٙذ ذزتزتا ٚاػؽا خلاي ِذّج اٌثؽس، ٚ٘زا ِا ٠ّىٓ ِراتؼ٠0غُرذيّ ِٓ اٌعذٚي ) رٗ ( أ

س عؼش اٌظشف فٟ اٌؼشاق ِٓ خلاي اٌعذٚي) ّٛ س عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ 0ِٓ خلاي ذط ّٛ (، اٌزٞ ٠ش١ش ئٌٝ ِغاساخ ذط

ّْ عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ اسذفغ فٟ ػاَ)0200-0202ِماتً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٌٍّذّج ) (، ٔر١عح  0200(، ئرْ ٠لاؼع أ

ا اٌّذّج اٌٛالؼح ت١ٓ)ٌض٠ادج اٌطٍة ػٍٝ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ اٌغٛ ِّ - 0200ق اٌؼشال١ح؛ ٚاٌغثة فٟ رٌه اٌؼمٛتاخ الأِش٠ى١ح. أ

(، فشٙذخ اعرمشاسا ٍِؽٛظا فٟ عؼش طشف اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ، ٚ٘زا صاد ِٓ شمح الأفشاد تاٌؼٍّح اٌّؽ١ٍّح، ٚؼّذّ ٔٛػا ِا 0205

( د٠ٕاس، 0028( اسذفغ عؼش اٌظشف ئٌٝ)0202)ِٓ ظا٘شج ) اٌذٌٚشج (، اٌرٟ واْ ٠ؼأٟ ِٕٙا الالرظاد اٌؼشالٟ.  فٟ ػاَ

ٚ٘زا ٠ؼٛد ئٌٝ أؼىاط اعرملا١ٌح اٌثٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ ئداسج اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ اٌؼشاق، تؼذ٘ا أخز عؼش اٌظشف تاٌرزتزب ت١ٓ 

اٌؼشالٟ،  ؛ ٠ٚؼٛد اٌغثة فٟ رٌه ئٌٝ ػٛدج اٌصمح تم١ّح اٌذ٠ٕاس 0202( د٠ٕاس فٟ عٕح 0062الأخفاع ٚالاسذفاع، ئر تٍغ )

 ٚلذسذٗ وّخضْ ٌٍم١ّح، ٚاٌزٞ تذٚسٖ ٠شعّغ ػٍٝ ظزب الاعرصّاس ئٌٝ اٌؼشاق.

ا تخظٛص ِؼذّلاخ اٌرؼخُّ الالرظادٞ ف١لاؼع ؼذٚز اسذفاع ؽف١ف فٟ ِغرٜٛ اٌرؼخُّ فٟ ػاَ)  ِّ (، ئر تٍغ 0200أ

اسذفاػا فٟ أعؼاس إٌفؾ اٌخاَ، ١ٌؼٛد  %(؛ ٚلذ ٠ؼٛد اٌغثة ئٌٝ ص٠ادج إٌفماخ اٌؽى١ِٛح فٟ ذٍه اٌّذّج، اٌرٟ طاؼثد5.265)

ح ٌٍذٌٚح، 1.856( أخفغ ١ٌغُعًّ)٠ٚ0202ٕخفغ تؼذ رٌه. ففٟ ػاَ ) ِّ %(؛ ٚرٌه ٠ؼٛد ئٌٝ ػذَ ئلشاس اٌّٛاصٔح اٌؼا

َّ ػٍٝ اٌرغ١ٍػ؛ ٌِّا ذؼشّع ٌٗ اٌؼشاق خلاي إٌظف اٌصأٟ ِٓ ػاَ) ( ِٓ ٘عّاخ ئس٘ات١ح ٌرٕظ١ُ 0208ٚالرظاس الإٔفاق اٌؼا

( ِغ اعرمشاس اٌذٌٚح اٌؼشال١ح، ٚاٌرخٍضّ ِٓ اٌٙعّاخ الإس٘ات١ح، اٌرٟ 0205، ئرْ أخز اٌرؼخُّ تالأخفاع تؼذ ػاَ)داػش

َّ ٌلأعؼاس، ئر تٍغد ) ّْ اٌغ١اعاخ الالرظاد٠ح اٌى١ٍُّح فٟ اٌؼشاق 2.254ذضإِد ِغ الاسذفاع فٟ اٌّغرٜٛ اٌؼا %(، ٚ٘زا ٠إوّذ أ

 لذ ذؽغّٓ أداؤ٘ا فٟ ذٍه اٌّذّج.

س أعؼاس انصشف ٔيؼذّلاخ انتضخّى  فً الالتصاد انؼشالً نهًذّج) 1انزذٔل )   ّٕ  (2021-2010( تط

 انغُٕاخ
عؼش 

 انصشف 

يؼذّل انتغٍشّ انغُٕي 

 نغؼش انصشف %

يؼذّلاخ 

 انتضخّى   

يؼذّل انتغٍشّ انغُٕي 

 نهتضخّى  %

2010 1185 - 2.9 - 

2011 1196 0.919732 6.5 55.38462 

2012 1233 3.000811 6.056 (7.33157) 

2013 1232 (0.08117) 1.856 (226.293) 
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2014 1214 (1.4827) 2.242 17.21677 

2015 1274 4.709576 1.439 (55.8026) 

2016 1253 (1.67598) 0.068 (2016.18) 

2017 1274 1.648352 0.203 66.50246 

2018 1210 (5.28926) 0.404 49.75248 

2019 1225 1.22449 0.201 (100.995) 

2020 1250 2 1.009 80.07929 

2021 1410 11.34752 2.8 63.96429 

 انًصذس:

 (.2020-2005انُششاخ الإحصائٍح انثُك انًشكضي انؼشالً) - -

 ٔصاسج انًانٍح , انذائشج الالتصادٌح , رذأل انًٕاصَح انؼايّح. - -

 انمٍى تٍٍ لٕعٍٍ عانثح. -

  تىّ احتغاب يؼدذّل انتغٍدّش انغدُٕي أٌدٍ يدا ٔردذ فدً الأطشٔحدح تًٕردة انصدٍغح اَتٍدح :  -
       

    
      ٌّ : R, إر إ

 : لًٍح انًتغٍشّ فً انغُح انغاتمح.      : لًٍح انًتغٍشّ فً انغُح انحانٍح ,   يؼذّل انتغٍشّ انغُٕي, 

( 0ِذّج اٌثؽس تالاعرؼأح تاٌشىً اٌث١أٟ)٠ّٚىٓ ذٛػ١ػ ِغاس عؼش اٌظشف ِٚؼذّلاخ اٌرؼخُّ فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ خلاي 

 ا٢ذٟ:

 

س عؼش انصشف ٔيؼذّلاخ انتضخّى  فً الالتصاد انؼشالً نهًذّج )1انشكم ) ّٕ  (2021-2010( : تط
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 (.1)انًصذس: يٍ ػًم انثاحج تالاػتًاد ػهى تٍاَاخ انزذٔل 

 ( 2021-2010انًحٕس انخانج: َتائذ تحهٍم انؼلالح تٍٍ عؼش انصشف ٔيؼذّلاخ انتضخّى فً الالتصاد انؼشالً نهًذّج )

رد3-1 ّٕ    :: تٕصٍف انًُ

، ٚ٘ٛ عؼش اٌظشف ٚاٌّرغ١شّ اٌراتغ ِؼذّلاخ اٌرؼخُّ،  ًّ ُّ ذؽذ٠ذ اٌّرغ١شّ اٌّغرم تٙذف اخرثاس فشػ١ح اٌثؽس ٚذؽم١ك أ٘ذافٗ، ذ

 ( ا٢ذٟ :0ٟ اٌعذٚي)ٚوّا ف

 ( يتغٍشّاخ انذساعح2زذٔل )ان

 انتٕصٍف انًتغٍشّ انذلانح انشيض

Pr عؼش انصشف انًٕاصي X1  ّيغتمم 

In انتضخّى Y تاتغ 

 اٌّظذس: ِٓ ػًّ اٌثاؼس 

 ٚتٕاء ػٍٝ الإؽاس إٌظشٞ ٌٍذساعح، ٠فُرشع اخرثاس اٌؼلالح اٌذا١ٌح ا٢ذ١ح 

Yt = Xt +  (1, 1    
  ) +£t……..(1) 

ا Yt)ئرْ ٠شِض) ِّ ًّ عؼش (X1ئٌٝ اٌّرغ١شّاخ اٌراتغ اٌرؼخُّ، اٌزٞ ٠ماط ترشدّد ِٕخفغ خلاي ِذّج اٌذساعح. أ (  اٌّرغ١شّ اٌّغرم

ُّ ل١اعٗ ترشدّد ِشذفغ، ٚدساعح ذأش١شٖ ػٍٝ اٌّرغ١شّ اٌراتغ .  اٌظشف اٌّٛاصٞ، اٌزٞ ٠ر

 .داٌحّ ذظٙش ذأش١ش ت١أاخ اٌرشدّد اٌّشذفغ فٟ اٌرشدّد إٌّخفغ 

     
 ِعّٛػح ٚظائف اٌرشظ١ػ اٌرٟ ذث١ّٓ ذأش١ش ت١أاخ اٌرشدّد اٌّشذفغ خلاي اٌّذّج فٟ ت١أاخ اٌرشدّد إٌّخفغ خلاي اٌّذّج. 

 .ح اٌرأش١ش اٌىٍُّٟ ٌّرغ١شّ اٌرشدّد اٌّشذفغ فٟ اٌرشدّد إٌّخفغ َّ ؼٍَْ َِ 

1,   فاطً ذشدّد ًّ ؼٍَّْاخ اٌرأش١ش اٌعضئٟ ٌىُ َِs   فٟ اٌفرشج t. 

 : َتائذ اختثاس الاعتمشاسٌح نًتغٍشّاخ انذساعح . 3-2

ّْ اٌّرغ١شّ ِغرمشّ أَ غ١ش Eviews10عٕمَٛ تاخرثاس اعرمشاس٠ح ِرغ١شّاخ اٌذساعح تاعرؼّاي تشٔاِط ) (؛ ِٓ أظً ِؼشّفحَ: ً٘ ئ

ْٞ ً٘ ذؽرٛٞ ػٍٝ ظزس اٌٛؼذج. ِغ ذؽذ٠ذ سذثح اٌرىاًِ. ٚأطثػ اٌىشف ػٓ الاعرمشاس٠ح ٌٍغلاعً اٌض١ِٕح أِشًا را  ِغرمشّ، أ
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١ح وث١شج ظذاً فٟ ذمذ٠ش إٌّارض اٌم١اع١ح؛ ٚرٌه ِٓ أظً اٌرخٍضّ ِٓ ِشىٍح الأؽذاس اٌضائف ػٕذ ا ّّ ّْ أ٘ ٌرمذ٠ش، فؼلا ػٓ أ

ُّ اٌؼٛدج ئٌٝ ؼاٌح اٌرٛاصْ فٟ الأظً اٌط٠ًٛ.  اٌغلاعً اٌض١ِٕح اٌّغرمشّج ٠ّىٕٙا اٌرخٍضّ ِٓ اٌظذِاخ اٌرٟ ذؼرشػٙا، شُ

. ADF  ٚ ،PPٌزٌه عٕمَٛ تاعرؼّاي اخرثاساخ ظزس اٌٛؼذج ٌٍرأوّذ ِٓ اعرمشاس٠ح اٌغلاعً اٌض١ِٕح ٚ٘زٖ الاخرثاساخ: ٟ٘  

 ٘زٖ الاخرثاساخ ؼظٍٕا ػٍٝ إٌرائط اٌّٛػّؽح تاٌعذٚي ا٢ذٟ: ٚتؼذ ئظشاء أؼذ

رد3انزذٔل ) ّٕ  ( َتائذ اعتمشاسٌح تٕالً انًُ

(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

Ex IN   

-0.7134 -

1.4916 

t-

Statistic With  Constant 

0.8333 0.5352 Prob.  

n0 n0   

-1.4856 -

1.6023 

t-

Statistic With Constant & Trend 

0.8206 0.7875 Prob.  

n0 n0   

1.1310 -

1.0436 

t-

Statistic Without Constant & Trend 

0.9310 0.2665 Prob.  

n0 n0   

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) 

Significant at the 1%. and (no) Not Significant    

   

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ      
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ًّ غ١ش ِغرمشّ ػٕذ اٌّغرٜٛ 2ِٓ ٔرائط اٌعذٚي )  ّْ اٌّرغ١شّ اٌراتغ غ١ش ِغرمشّ فٟ اٌّغرٜٛ الأطٍٟ، ٚاٌّغرم ( ٔلاؼع أ

ُّ أخز اٌفشق الأٚي ٌٙا وّا فٟ اٌعذٚي )ppالأطٍٟ ٌٍث١أاخ ٚؼغة اخرثاس ا وأد اٌّرغ١شّاخ ظ١ّؼٙا غ١ش ِغرمشّج، ذ ّّ ٌٚ ،8 .) 

 ( َتائذ اختثاساخ الاعتمشاسٌح نًتغٍشّاخ انذساعح ػُذ انفشق الأٔل  نهثٍاَاخ4انزذٔل )

(UNIT ROOT TEST TABLE (PP) At Level 

Ex IN   

-6.8208 -

11.8322 

t-

Statistic With  Constant 

0.0000 0.0000 Prob.  

*** ***   

-6.9020 -

11.8037 

t-

Statistic With Constant & Trend 

0.0000 0.0000 Prob.  

*** ***   

-6.7082 -

11.8743 

t-

Statistic Without Constant & Trend 

0.0000 0.0000 Prob.  

*** ***   

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) 

Significant at the 1%. and (no) Not Significant     

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ      

ّْ اٌث١أاخ ظ١ّؼٙا أطثؽد ِغرمشّج ػٕذ أخز اٌفشق الأٚي 8ٌٔعذ ِٓ ٔرائط اٌعذٚي) ، ٚػٕذ ppٍّرغ١شّاخ، ٚؼغة اخرثاس ( أ

%(، ِا ٠ؼٕٟ سفغ فشػ١ح 6اٌّؽرغثح أوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌعذ١ٌٚح ػٕذ ِغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح) t%(. ئر وأد ل١ّح 0ِغر٠ٛاخ ِؼ٠ٕٛح)

ّٛ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ِٓ ظزس اٌٛؼذج.H1: B≠0(، ٚلثٛي اٌفشػ١ح اٌثذ٠ٍح)H0: B=0اٌؼذَ)  (، اٌرٟ ذإوّذ خٍ
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 نمٍاط أحش عؼش انصشف ػهى انتضخّى فً انؼشاق : (MIDAS): اعتؼًال ًَارد 3-3

، ٚداٌحّ MIDASٔمرشغ ٌرمذ٠ش أشش عؼش اٌظشف ترشدّد ستغ عٕٛٞ ػٍٝ اٌرؼخُّ ترشدّد شٙشٞ فٟ اٌؼشاق، تاعرؼّاي ّٔارض 

  . Eviews 12تاعرؼّاي تشٔاِط  (PDL/ALMON)  ذشظ١ػ أٌّْٛ

رد 5انزذٔل ) ّٕ    MIDAS ( َتائذ تمذٌش ًَ

 

Dependent Variable: IN 

 

   

Method: MIDAS 

    

    

Variable Coefficient 
Std. 

Error 

t-

Statistic 
Prob.* 

C 6.264601 3.976550 1.575386 0.1237 

IN (-1) 0.891082 0.039439 22.59370 0.0000 

Page: EX  Series: EX(-5)   Lags: 8 

PDL01 0.004364 0.001791 2.436602 0.0198 

PDL02 -0.001108 0.000451 -2.45937 0.0187 

R-squared 0.966522 Mean dependent var 1.882000 

Adjusted R-squared 0.963807 S.D. dependent var 1.991548 

S.E. of regression 0.378880 Akaike info criterion 0.989273 

Sum squared resid 5.311348 Schwarz criterion 1.156450 

Log likelihood -16.28009 
Hannan-Quinn 

criter. 
1.050150 

Durbin-Watson stat 1.957907 

   

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ       
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ُّ اخر١اس ِؼاًِ أ6ٌّْٛٔلاؼع ِٓ خلاي اٌعذٚي ) ( فرشاخ ذأخ١ش؛ ٌرفغ١ش 4ٌٍرشظ١ػ ِٓ اٌذسظح اٌصا١ٔح، ٚٔلاؼع اخر١اس ) ( ذَ

ّْ ل١ّح ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ ) (، ِا 5..2( تٍغد )  ذأش١ش أعؼاس اٌظشف ػٍٝ اٌرؼخُّ فٟ اٌؼشاق خلاي ِذّج اٌذاسعح. ٚٔلاؼع أ

ّْ اٌّرغ١شّاخ اٌّغرمٍحّ ذفُغّش اٌرغ١ّشاخ اٌرٟ  ْٞ ئ رض، أ ّٛ ج ذفغ١ش٠ح ٌٍّٕ ّٛ %(، ٚ إٌغثح 0.ذؽظً فٟ اٌّرغ١شّ اٌراتغ تٕغثح )٠ؼطٟ ل

رض. ٚوأد ل١ّح )4اٌّرثم١ّح ٚاٌثاٌغح) ّٛ ٕٙا إٌّ ّّ ( Durbin-Watson statistic%( ذؼٛد ئٌٝ ذأش١ش ِرغ١شّاخ أخشٜ ٌُ ٠رؼ

ّٛ ِٓ ِشىٍح الاسذثاؽ اٌزاذٟ، تاعرؼّاي ِؼا١٠ش6..0ٔؽٛ ) رض ٠خٍ ّٛ ّْ إٌّ  ,Quinn Hannan) (، ٚ٘زٖ اٌم١ّح ذش١ش ئٌٝ أ

Schwarz, Akaike)  ِٟٔا ٠ّىٓ، ٚفك اٌشىً اٌث١ا ًّ رض، اٌزٞ ذىْٛ ف١ٗ ل١ُ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ أل ّٛ ، ٚرٌه ٠إدّٞ ئٌٝ ذمذ٠ش إٌّ

  ( ا٢ذٟ:0)

 

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ 

 ء:: َتائذ اختثاس فتشاخ الإتطا3-4

رد AIC( َتائذ اختثاس 3انشكم ) ّٕ  نتحذٌذ أفضم ًَ

5.0

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

8 La
gs

Sum of Squared Residuals

 

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ 
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ُّ ذؼ٠ٛغ ؼالاخ ذأخّش ت١أاخ عؼش اٌظشف تؽٍٛي       َُّ ٚفماً ٌّؼا١٠ش اٌّؼٍِٛاخ ٔؽٓ ٕ٘ا تؽاظح ئٌٝ  4ئرْ ٠رُ أشٙش، ِٚٓ ش

ًّ ستغ عٕح4ت١أاخ عؼش اٌظشف ٌـ)  .( أشٙش؛ ٌٕغرط١غ ذفغ١ش ذغ١شّاخ اٌرؼخُّ ٌى

رد : 3-5 ّٕ رض ( ٔرا٠2ظٙش اٌعضء اٌصأٟ ِٓ اٌعذٚي سلُ ):  اختثاس رٕدج انًُ ّٛ ئط اٌرمذ٠ش اٌّؼاِلاخ ٚئؼظائ١اخ إٌّ

مذّس ُّ ًّ شّا١ٔح أشٙش.  6.2، ئر وأد ِؼاِلاخ اٌرشظ١ػ ِؼ٠ٕٛح ػٕذ (PDL/ Almon)اٌ %، أٞ ٠ٛظذ ذأش١ش ِٛظة ِؼٕٛٞ ٌىُ

ّْ اٌرؼخُّ ٠غرع١ة ٌرغ١شّاخ عؼش اٌظشف، ٚ٘ٛ ِا ٠رٛافك ٚإٌظش٠ح  ِٚٓ عؼش اٌظشف فٟ اٌرؼخُّ فٟ اٌؼشاق ٔلاؼع أ

ْْ ٠ىْٛ را ػاٌمح عاٌثح ِغ اٌرؼخُّ، ؼغة ع١اعح اٌظشف إٌّر١ٙح الالر ظاد٠ح، فّٓ إٌاؼ١ح إٌظش٠ح ٠ّىٓ ٌغؼش اٌظشف أ

ّْ ص٠ادج 2ِٓ اٌغٍطح إٌمذ٠ح، ٚؼغة اٌعضء اٌصاٌس ِٓ اٌعذٚي) ّْ ٕ٘ان ػلالح ؽشد٠ح فٟ تذا٠ح ِشؼٍح اٌثؽس، أٞ ئ ( ٔلاؼع أ

ٌه أخزخ اٌؼلالح اذعّا٘ا ػىغ١ا ت١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌرؼخُّ، فّغ ص٠ادج عؼش عؼش اٌظشف أدّخْ ئٌٝ ص٠ادج اٌرؼخُّ. تؼذ ر

اٌظشف أخز اٌرؼخُّ تالأخفاع فٟ اٌؼشاق خلاي ِشؼٍح اٌثؽس؛ ٚاٌغثة ٠شظغ ئٌٝ اسذفاع أعؼاس اٌغٍغ اٌّغرٛسدج، ِا أدّٜ 

ؽا لا ع١ّّا فٟ اٌغٍغ اٌضساػ١ح، اٌرٟ ئٌٝ أخفاع اٌطٍة ػٍٝ ٘زٖ اٌغٍغ، ٚاسذفاع اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ اٌّؽ١ٍّح، ٚ٘زا واْ ٚاػ

ا وأد ػ١ٍٗ فٟ اٌغاتك ِماسٔح ِغ اٌغٍغ اٌّغرٛسدج.  ّّ  أدّخْ ئٌٝ اسذفاع أعؼاس ٘زٖ اٌغٍغ تاٌذاخً، ػىظ ػ

ُّ اٌىشف ػٓ ؽث١ؼح ذٛص٠غ اٌثٛالٟ ِٓ خلاي ِماسٔح ئؼظائ١ح: انتٕصٌغ انطثٍؼً نهثٕالً: 3-6 تاٌم١ّح ( bera-jarque) ٠رُ

ّْ ٔر١عح 8ِٕٚٗ. ٚؼغة اٌشىً سلُ ) 5% ، ِٚغرٜٛ ِؼ٠ٕٛح  2%ػٕذ دسظح ؼش٠ح ( Square-Chi)اٌعذ١ٌٚح  ( ٔلاؼع أ

ّْ ل١ّح  ّْ اٌثٛالٟ ٠خؼؼْٛ ٌٍرٛص٠غ اٌطث١ؼٟ.) 2%5أوثش ِٓ )  A الاخرثاس وأد غ١ش ِؼ٠ٕٛح؛ لأ  ، ٚ٘ٛ ِا ٠ذػُ أ

 ( انتٕصٌغ انطثٍؼً نهثٕال4ًانشكم )
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Series: Residuals

Sample 2010Q2 2021Q1

Observations 41

Mean       1.43e-15

Median   0.058561

Maximum  1.146205

Minimum -0.838404

Std. Dev.   0.364395

Skewness  -0.050278

Kurtosis   4.605317

Jarque-Bera  4.419720

Probability  0.109716
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: ٌٍرأوّذ ِٓ ػذَ ٚظٛد اسذثاؽ راذٟ ٍٔعأ لاخرثاساخ الاسذثاؽ اٌزاذٟ، وّا ٘ٛ ِٛػّػ فٟ :اختثاس الاستثاط انزاتً نلأخطاء3-7

 :اٌعذٚي ا٢ذٟ

 انزاتً نلأخطاء( َتائذ اختثاس الاستثاط 6انزذٔل)

 

 الإصذاس انخاًَ ػشش     Eviewsانًصذس : يٍ إػذاد انثاحخٍٍ تالاػتًاد ػهى يخشراخ انثشَايذ 

َُّ ٔمثً اٌفشػ١ح اٌظفش٠ح ػذَ ٚظٛد الاسذثاؽ اٌزاذٟ.5ِٚٓ خلاي اٌعذٚي) ّْ الاػّذّج ظ١ّؼٙا داخً ؼذٚد اٌصمح، ِٓ شَ  ( ٔلاؼع أ

 الاعتُتاراخ ٔانتٕصٍاخ: 

ٙا ا٢ذٟ: عتُتاراخ:أٔلاا : الا ّّ  خٍَضَُ اٌثؽس ئٌٝ ظٍّح ِٓ الاعرٕراظاخ واْ أ٘

٠ؼُذّ عؼش اٌظشف أداج ستؾ ت١ٓ الالرظاد اٌّؽٍّٟ ٚاٌؼاٌّٟ، تؽىُ اٌرثادي اٌغٍؼٟ ٚاٌّاٌٟ ت١ٓ اٌثٍذاْ، وّا ٠ّصًّ اٌّشآج اٌرٟ  .0

اعرمشاسا فٟ اٌغٕٛاخ الأخ١شج ئرْ تٍغ فٟ ذؼىظ ِشوض اٌذٌٚح اٌرعاسٞ ِغ اٌؼاٌُ اٌخاسظٟ. ٚلذ شٙذ اٌغؼش اٌشعّٟ ٌٍظشف 

(؛ ٠ٚؼٛد اٌغثة فٟ رٌه ئٌٝ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح، اٌرٟ اذثّؼٙا اٌثٕه اٌّشوضٞ، ِٚا ؼممّرٗ ذٍه اٌغ١اعح ِٓ 005410اٌّرٛعّؾ )

ٝ ظزب اعرمشاس فٟ ِؼذّي عؼش اٌظشف؛ ئرْ تذأخ اٌصمحُ ذؼٛد تم١ّح اٌذ٠ٕاس اٌؼشالٟ وّخضْ ٌٍم١ّح، اٌزٞ تذٚسٖ ٠شعّغ ػٍ

 الاعرصّاس ئٌٝ اٌؼشاق.

ّْ ص٠ادج عؼش اٌظشف أدّخْ ئٌٝ ص٠ادج اٌرؼخُّ، تؼذ رٌه أخزخ اٌؼلالح اذعّاٖ  .0 ٕ٘ان ػلالح ؽشد٠ح فٟ تذا٠ح ِشؼٍح اٌثؽس، أٞ ئ

؛ ػىغ١ا ت١ٓ عؼش اٌظشف ٚاٌرؼخُّ، فّغ ص٠ادج اٌغؼش اٌظشف أخز اٌرؼخُّ تالأخفاع فٟ اٌؼشاق خلاي ِشؼٍح اٌثؽس

ئٌٝ اسذفاع أعؼاس اٌغٍغ اٌّغرٛسدج، ِا أدّٜ ئٌٝ أخفاع اٌطٍة ػٍٝ ٘زٖ اٌغٍغ، ٚاسذفاع اٌطٍة ػٍٝ اٌغٍغ  ٚاٌغثة ٠شظغ

اٌّؽ١ٍّح، ٚواْ ٘زا ٚاػؽا ٚلا ع١ّّا فٟ اٌغٍغ اٌضساػ١ح، ئر اسذفؼد ٘زٖ اٌغٍغ فٟ اٌذاخً، تؼىظ ِا وأد ػ١ٍٗ فٟ اٌغاتك 

 ِماسٔح ِغ اٌغٍغ اٌّغرٛسدج. 
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ٙا ا٢ذٟ:: خٍَضَُ اٌثؽ حاٍَاا: انتٕصٍاخ ّّ  س ئٌٝ ِعّٛػح ِٓ اٌرٛط١اخ واْ أ٘

ًّ ) 6.2وأد ِؼاِلاخ اٌرشظ١ػ ِؼ٠ٕٛح ػٕذ) .0 ( أشٙش ِٓ عؼش اٌظشف فٟ اٌرؼخُّ 24%(، أٞ ٠ٛظذ ذأش١ش ِٛظة ِؼٕٛٞ ٌىُ

ّْ اٌرؼخُّ ٠غرع١ة ٌرغ١شّاخ عؼش اٌظشف، ٚ٘ٛ ِا ٠رٛافك ٚإٌظش٠ح الالرظاد٠ح، فّٓ إٌاؼ١ح إٌظش ٠ح فٟ اٌؼشاق، ٔلاؼع أ

ْْ ٠ىْٛ را ػلالح عاٌثح ِغ اٌرؼخُّ، ؼغة ع١اعح اٌظشف إٌّر١ٙح ِٓ اٌغٍطح إٌمذ٠ح.  ٠ّىٓ ٌغؼش اٌظشف أ

ّْ رٌه ع١عؼً ٔرائط  .0 اػرّاد أعا١ٌة ؼذ٠صح ٚدل١مح ِٓ أظً ذٛف١ش ت١أاخ أوصش دلحّ ٌٍّرغ١شّاخ الالرظاد٠ح فٟ اٌؼشاق؛ لأ

 ٓ اٌٛػغ الالرظادٞ فٟ اٌؼشاق. اٌذساعاخ أوصش دلحّ، ٠ّٚىٓ الاعرفادج ِٕٙا ٌرؽغ١

اٌؼًّ ػٍٝ ذثّٕٟ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ الالرظاد اٌؼشالٟ ع١اعح ٔمذ٠ح ٚاػؽح ِٓ خلاي اٌرٕغ١ك ت١ٓ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح، ف١ّا ٠رؼٍكّ  .2

 ترؽذ٠ذ عؼش اٌظشف .  
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      وأْٛ اٌصأٟ.، 812، ػذد.، ِعٍحّ اذؽّاد الالرظاد١٠ٓ اٌؼشتٟ، تغذاد، اٌغٕح نثهذاٌ انخهٍذ انؼشتً 

 ، داس اٌىراب اٌؼاٌٟ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ اٌؼثذٌٟ، الاسدْ.ػهى الالتصاد(،0225عا٠ٍِٛغْٛ، تٛي، ) .5

أحش انغٍاعح انُمذٌح فً يؼذّلاخ انتضخّى فً تهذاٌ انُايٍح انًختاسج (،0224اٌغثؼاٚٞ، ػثذالله خؼ١ش ػثطاْ، ) .2

 داسج ٚالالرظاد، ظاِؼح اٌّٛطً.، سعاٌح ِاظغر١ش و١ٍّح الإ(2003ـ 1980نهًذّج)

 أٔرشاوٛ ٌٍطثاػح، اٌما٘شج.  أعٕاق ٔأعؼاس صشف انُمذ الأرُثً,(، 0.48ع١ذ ػ١غٝ، ) .4

 ، ِٕشٛساخ ظاِؼح تاتً.التصادٌاخ انُمٕد ٔانًصاسف(، 0222شا١ِح، أؼّذ ص١٘ش، ) ..

شتٍح, عهغهح تحٕث ٔيُالشاخ أعاعٍاخ ٔإداسج أعؼاس انصشف فً انثهذاٌ انؼ(، 2..0اٌظادق،ػٍٟ ذٛف١ك، ٚآخشْٚ،)  .02

 ، عثرّثش.2، طٕذٚق إٌمذ اٌؼشتٟ، أتٛ ظثٟ، ػذد حهماخ انؼًم

 .02، عٍغٍح ظغش اٌر١ّٕح اٌى٠ٛد، اٌّؼٙذ اٌؼشتٟ ٌٍرخط١ؾ، اٌؼذد عٍاعاخ أعؼاس انصشف(، 0222اٌؼثاط، تٍماعُ، ) .00

 اٌؼ١ٍّح ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ػّاْ.، داس ا١ٌاصٚسٞ يفاٍْى ٔيصطهحاخ التصادٌح(، 0200اٌؼغاف، ٔضاس ر٠اب،) .00

، اٌرؼخُّ ظا٘شج الرظاد٠ح، ذرٛػّػ تاسذفاع الأعؼاس انحٕاس انًتًذٌّ(، 0228اٌىفشٞ، ِظطفٝ اٌؼثذالله ،) .02

WWW.Rezgar.com . 

ٌٍؼٍَٛ ، ِعٍحّ و١ٍّح تغذاد (2010ـ 2000تحهٍم يؼذّلاخ انتضخّى فً انؼشاق نهفتشج يٍ)(،٠0202اط، أعّاء خؼ١ش،)  .08

 اٌى١ٍُّح اٌرم١ٕح الإداس٠ح، تغذاد. 25الالرظاد٠ح اٌعاِؼح، اٌؼذد


