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 اٌٍّخض : 

٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ رو٤٤ْ أداء أُقبسف اُزغبس٣خ، ٝث٤بٕ دٝس ٓٞمٞػبد ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ الاعزذآخ ثٔذٟ اُزضاّ       

 \أُقبسف اُزغبس٣خ ثٔوب٤٣ظ ٝاػزجبساد الاعزذآخ أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ ٖٓ هجَ ٓقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس 

. ٝٛٞ ٓؼ٤بس ٓؾبعج٢ أفذسٙ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ   FNO101ثبعزؼٔبٍ ٓؼ٤بس  ؽشًخ ٓغبٛٔخ خبفّخ ، 

SASB  ( ٖٓ 2012، اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُؼزٔذّح لإرٔبّ ٓزطِجّبد اُجؾش اُؼ٢ِٔ ٝئٗغبص اُغبٗت اُؼ٢ِٔ ًبٗذ ُِٔذّح 

ذّ الاعزوشاس :) أُب٢ُ، الاهزقبد١، (؛ ًٜٞٗب ٓذّح رز٤ٔضّ ثخٞك فشاػبد ٖٓ ػ 2016- 2015- 2014 – 2013 –

ّْ ارجّبع أُٜ٘ظ الاعز٘جبه٢ ُِغبٗت اُ٘ظش١ ٝأُٜ٘ظ الاعزوشائ٢ ٝاُٞفل٢  اُغ٤بع٢، الأ٢٘ٓ، الاعزٔبػ٢، اُج٤ئ٢ (. ُزا رَ

ّْ ٗزبئظ اُجؾش اسرلبع ٗغت ٓإؽّشاد ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ُِٔؼ٤بس   أُقشك٢  FNO101ُِغبٗت اُؼ٢ِٔ. ٖٓ أٛ

(. ئرْ ًبٗذ ٛ٘بى ثذا٣خ اٗزؼبػ اهزقبد١ ٝرؾو٤ّن أسثبػ 2013  - 2012ٓذّح روِتّ الاعزوشاس الأ٢٘ٓ ) ُلأػٞاّ هجَ 

(، ثغجت الأٝمبع الأ٤٘ٓخ ؿ٤ش ٓغزوشّح ُِٔ٘طوخ، ئرْ ًبٕ  2016- 2015-2014ٝئ٣شاداد ٓغزذآخ ٝاٗخلبمٜب ُغ٘خ  )

خغبئش ٝأسثبػ فلش٣خ. ثؼذٛب ُٞؽع اسرلبع ٗغج٢  ٛ٘بى رأص٤ش عِج٢ ٝامؼ ٝٓلقؼ  ػ٘ٚ ُٔذّح سًٞد اهزقبد١، ٝرؾو٤ّن

 ( ئرْ ثذأ ثُٞٞط اٗزؼبػ اهزقبد١ ث٤ئ٢ ٝاعزٔبػ٢ ٖٓ عذ٣ذ.  2018-2017ٝرذس٣غ٢ ُلأسثبػ ٝئ٣شاداد ٓغزذآخ ُغ٘خ )

 ، رو٤٤ْ الأداء ، ٓجذأ الإكقبػ أُؾبعج٢ ، FNO101أٌُِبد أُلزبؽ٤خ : ٓؼب٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ ، ٓؼ٤بس الاعزذآخ 

 ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ.

Abstract : 

      The research aims to evaluate the performance of commercial banks and to indicate the 

role of the subjects of the sustainability accounting standard in terms of the extent to which 

commercial banks adhere to standards and considerations of financial and non-financial 
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sustainability by the Mosul Bank for Development and Investment / a private joint stock 

company, using the FNO101 standard, which is an accounting standard issued by the 

Sustainability Accounting Standards Board SASB, financial statements and reports 

Approved to complete the requirements of scientific research and the completion of the 

practical side was for the period from (2012-2013-2014-2015-2016) being a period 

characterized by conflicts of financial instability (economic, political, security, social, 

environmental stability), so the deductive approach was followed for the side Theoretical, 

inductive and descriptive approaches to the practical side. Among the most important results 

of the research is the high rates of indicators of sustainability issues for the FNO101 

banking standard for the years before the period of security stability fluctuation (2012-

2013), where there was the beginning of economic recovery and the achievement of 

sustainable profits and revenues and their decrease for the year (2014-2015-2016) due to 

The security situation is unstable in the region, as there was a clear and disclosed negative 

impact of a period of economic recession and achieving zero profits and losses, after which 

a relative and gradual increase in profits and sustainable revenues was observed for the year 

(2017-2018), when an environmental and social economic recovery began again. 

Key words : Sustainability Accounting Standards, FNO101 Sustainability Standard, 

Performance Evaluation, Accounting Disclosure Principle, Sustainability Accounting 

Standards Board. 

 أُوذّٓخ : 

رؼَٔ أُقبسف اُزغبس٣خ مٖٔ ث٤ئخ رزغّْ ثبُزـ٤٤شاد ٝرزأصشّ ثٔغبلاد اُج٤ئخ اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ ٖٓ أٗؾطخ: ٓب٤ُخ، 

ٝاهزقبد٣خ، ٝاعزٔبػ٤خ، ٝأ٤٘ٓخ، ٝع٤بع٤خ ، ٓب ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ أٗؾطزٜب ٝػ٤ِٔبرٜب اُذاخ٤ِخ ٝع٤بعبد ئػذاد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

ًّض١َ، ٝاُزوبس٣ش، اُز٢ رؼٌظ ٓذٟ اُزضآٜب ثٔؼب ٤٣ش أُؾبعجخ الاعزذآخ. ُزا ٣زؾزّْ دٝس أُإعّغبد اُشهبث٤خ ًـ: اُج٘ي أُش

ٝد٣ٞإ اُشهبثخ أُب٤ُخ اُؼشاه٤خ ثزلؼ٤َ أعظ اُزو٣ْٞ ٝاُشهبثخ ػ٠ِ أٗؾطخ أُقبسف اُزغبس٣خ ٝػ٤ِٔبرٜب. ٣ٝزٞعّت ػ٤ِٜب 

ٓخ ٝكن ٓٞمٞػبد، ٝٓوب٤٣ظ، ٝٓإؽّشاد أفذسٛب ارجّبع ٓؼب٤٣ش د٤ُٝخ ٝػب٤ُٔخ داػ٤خ ُلاعزذآخ ٝأُؾبعجخ ػ٠ِ الاعزذا

 ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ. 

ٗبد الأعبط ُِٔغزٔغ ٝاٛزٔبٓبرٚ؛ ًٜٞٗب رٔزِي ٓغزضٔش٣ٖ ثؾبعخ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ٝؿ٤ش  ّٞ رُٔضَّ أُقبسف أؽذ أٌُ

ؼذّح ٖٓ هجَ ٓؾبعج٢ أُقبسف. ٝاٛزٔبّ أُغز ُٓ ٔغ ثؾٌَ ػبّ ثبُٔقبسف؛ ًٜٞٗب ٓب٤ُخ ُوٞائْ ٝروبس٣ش ٓب٤ُخ ٓقشك٤خ، 

ٕ أُغزٔغ الاهزقبد١ ُِجِذ ، ُزا اعزذػذ اُؾبعخ ُنشٝساد رو٤٤ْ أدائٜب ٝكن ٓوب٤٣ظ ٓؾبعجخ ٓغزذآخ ٓخزقّخ  ّٞ رٌ

  ثوطبع  أُقبسف رزٔضَّ ثغٞاٗت:) ث٤ئ٤خ، ٝاعزٔبػ٤خ، ٝاهزقبد٣خ (، كوذ ػبُظ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ )

Sustainability Accounting Standards Board ( SASB  ٓوب٤٣ظ ٝٓإؽّشاد راد ٖ ّٔ ثٞمغ ٓؼب٤٣ش رزن

ٕ ُذ٣ْٜ فٞسح ٝامؾخ لارخّبر هشاساد ع٤ِٔخ.  ّٞ ٓؼب٤٣ش ٓغزذآخ، أ١ روُذّّ ٓؼِٞٓبد ؿ٤ش ٓب٤ُخ لأفؾبة اُؼلاهخ ؽز٠ رزٌ



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 48-2023 

September)) 

16 
 

ٓغزذآخ ُزؾو٤ّن ر٤ٔ٘خ ( اُز١ ٣٘جـ٢ ُِٔقبسف ارجّبػٜب ، ك٢ٜ راد ٓؼِٞٓبد  FNO101ٖٝٓ رِي أُؼب٤٣ش ٓؼ٤بس ) 

 ٓقشك٤خ ٓغزذآخ. 

 اُجؾش أُجبؽش ا٥ر٤خ : ٣ز٘بٍٝ

ٍ : ٣غزؼشك ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش ٝأثؾبس عبثوخ . -1 ّٝ  أُجؾش الأ

 : الإهبس أُلب٢ٔ٤ٛ ُٔؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ ٝٓجذأ الإكقبػ أُؾبعج٢ ُِوٞائْ أُب٤ُخ . ٣ز٘بٍٝأُجؾش اُضب٢ٗ  -2

،  ٝدساعخ ٝرؾ٤َِ ػشك ٝئكقبػ ٓؼِٞٓبد 2018ُـب٣خ  2012ػشك ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔذّح ٖٓ  ٣ز٘بٍٝأُجؾش اُضبُش:  -3

 ، ٝرو٤٤ْ أداء ٓقشف أُٞفَ ٝكن ٓوب٤٣ظ أُؼ٤بس.FNO 101ٝٓٞمٞػبد الاعزذآخ ٝكن ٓؼ٤بس 

 أُجؾش اُشاثغ : ٣ؼشك ٓب رٞفَّ ئ٤ُٚ اُجبؽش ٖٓ اعز٘زبعبد ٝرٞف٤بد . -4

 : ِٕٙد١خ اٌجسث ٚدساسبد سبثمخ 

لا ّٚ  ِٕٙد١خ اٌجسث :  -أ

 ِشىٍخ اٌجسث :  –1

رؼشّمذْ أٗؾطخ أُقبسف اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُزغبس٣خ ك٢ اُؼشام خلاٍ ٓذّح اُجؾش ئ٠ُ اٗزٌبعبد: اهزقبد٣خ، ٝٓب٤ُخ، ٝث٤ئ٤خ، 

 ٝاعزٔبػ٤خ، ٝأ٤٘ٓخ، كَٜ اٗؼٌظ رُي ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ؟ َٝٛ رزجغّ ٓقشف أُٞفَ اُزغبس١ الإعشاءاد ا٥ر٤خ: 

ّْ الإكقبػ ػٖ رِي أُٞمٞػبد ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝكن روبس٣ش رغز٘ذ ئ٠ُ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ. -1  َٛ رَ

َٛ رزجّغ ٓغِظ ئداسح أُقشف ع٤بعبد ٓؾبعج٤خ رخنغ ئ٠ُ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ ُنٔبٕ الإكقبػ ػٖ  -2

 ٓٞمٞػبرٜب.

ٖ ٗغت ئكقبػ ٓٞمٞػبد الاعزذآخ؛ ُنٔبٕ ر٤ٔ٘زٜب، َٛ رغز٘ذ ئداسح أُقشف ئ٠ُ ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ الاعزذآخ ٌُِؾق ػ

 وج٤ٖ.ٜب ٝٓغزضٔش٣ٜب اُؾب٤٤ُٖ ٝأُشّرْ ٝد٣ٔٞٓزٜب، ٝؽلبظب ػ٠ِ ؽوّٞم ٓغب٤ٜٔٛب ٝصثبئ٘

٤خ اُجؾش :  -2 ّٔ  أٛ

٤خ اُجؾش ثزؾو٤ّن ر٤ٔ٘خ ٓغزذآخ ُِجِذ ثؾٌَ ػبّ، ٝئداسح ٓقشك٤خ ٓغزذآخ ُِٔقبسف اُزغبس٣خ ٝأفؾبة  ّٔ رزغغذ أٛ

٤ٖ ثبُظشٝف ٝاُؼٞآَ أُؾ٤طخ ثْٜ ػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ. اُؼلاهخ  ّٔ ٖٓ الأهشاف اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ أُغزضٔش٣ٖ ٝأُٜز

ّْ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ الاعزذآخ ثزِي اُؼٞآَ ٝاُظشٝف ثافذاس ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؼب٤٣ش راد أثؼبد ٓغزذآخ ٜٓ٘ب  ُزا اٛز

ُٔلقؼ ػٜ٘ب، ٝدٝس اٌُؾق  رطج٤وٚ ػ٠ِ أُقبسف اُزغبس٣خ ، ٣ز٤ُؼ  FNO101ٓؼ٤بس ػٖ ٗغت ٓإؽّشاد الاعزذآخ اُ

الإكقبػ ػٖ ٓؼب٤٣ش الاعزذآخ ًبلإكقبػ ػٖ رأص٤شاد الأٗؾطخ: اُج٤ئ٤خ، ٝالاهزقبد٣خ، ٝالاعزٔبػ٤خ؛ ُزؼض٣ض صوخ 

ُٔلقؼ ػٜ٘ب ّْ رؾذ٣ذ ٓغزٟٞ الإكقبػ ػٖ أُقبسف اُزغبس٣خ ٝالإ ،أُغزضٔش٣ٖ ٝاُغٜٔٞس ثزِي أُؼِٞٓبد اُ ثلاؽ ٖٝٓ صَ

 ػٖ الاعزذآخ. 
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 ٛذف اُجؾش :  -2

بٍ ك٢ ٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ دساعخ دٝس أُقبسف اُزغبس٣خ ثزؾو٤ّن ر٤ٔ٘خ اهزقبد٣خ ُِٔغزٔغ ٝالأكشاد؛ ُٔب رٌِٔٚ ٖٓ دٝس كؼّ 

ّٞ ػغِخ الاهزقبد ٖٓ: هشٝك، ٝٗٔبء، ٝٓؾبس٣غ فـ٤شح ٝٓزٞعّطخ ُِطجوخ أُزٞعّطخ ٝاُلو٤شح ٖٓ أُغزٔغ، ٝػ٤ِٚ  ٔٗ

 روذ٣ْ ٛذك٤ٖ أعبط ُِجؾش: ٗغزط٤غ

ًّض١َ اُؼشاه٢، ٝد٣ٞإ اُشهبثخ ٝٓؾبعجزٜب ػ٠ِ أٗؾطزٜب  - رو٤٤ْ أداء أُقبسف اُزغبس٣خ ٖٓ هجَ عٜبد سهبث٤خ: ًبُج٘ي أُش

 . الإكقبػ ػٜ٘ب ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُغزذآخ، ٝٓذٟ

ػ٠ِ ػ٤ّ٘خ اُجؾش ٌُِؾق   FNO101ئٌٓب٤ٗخ رطج٤ن ٝرٞظ٤ق ٓٞمٞػبد ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ اعزذآخ أُقبسف اُزغبس٣خ  -

ُٔلقؼ ػٜ٘ب.  ػٖ ٗغت ٓإؽّشاد أُؼب٤٣ش اُ

 فشض١خ اٌجسث :-4

٤خ ٓغزذآخ، ٝػشك ٓغزٟٞ ( ك٢ رو٤٤ْ الأداء، ٝرؾو٤ّن ر٤ٔ٘خ ٓقشك  ٣FNO101ٌٖٔ اعزؼٔبٍ ٓؼ٤بس الاعزذآخ  )

 ُِوٞائْ أُب٤ُخ ٝٗغجٜب ُٔقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس. الإكقبػ 

 زذٚد اٌجسث :   -5

 اُؾذٝد أٌُب٤ٗخ : ٓقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس ك٢ عٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ.  -

 (.   2018-2012اُؾذٝد اُضٓب٤ٗخ : رٔضِّذ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔذّح ٖٓ ػبّ  )  -

 ػ٤ّ٘خ اُجؾش ٝعجت اخز٤بسٛب :  -6

ّْ اخز٤بس ٓقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس ك٢ عٞم اُؼشام ٓبد ُلأٝسام أُب٤ُخ ًؼ٤ّ٘خ ثؾش لإٗغبص أُز رَ ّٞ طِجّبد ٝأُو

 .اُؼ٤ِٔخ ُِجؾش

ثٚ  ٣خ ٝ أُب٤ُخ(، كنلا ػٖ ٓب ٓشّدْ ٝػذد ٓٞظل٤ّٜب )أُٞاسد اُجؾش ،سأط ٓبُٜب اخز٤بس ٛزا أُقشف ًبٕ ٌُجش ؽغْ عجت

زٟٞ الإكقبػ ُٔإؽّشاد ٝٓوب٤٣ظ أُؾبكظخ ٖٓ ظشٝف أ٤٘ٓخ خلاٍ ٓذّح اُجؾش، ؽلضَّد اُجبؽضخ سؿجخ ٜٓ٘ب ئ٠ُ ػشك ٓغ

ّْ رؾذ٣ذ ٝرو٤٤ْ أداء ػ٤ِٔبد ٝأٗؾطخ أُقشف، اُز٢ رإصشّ ثؾٌَ ا٣غبث٢ ك٢ رؾخ٤ـ ٓ٘بهن اُنؼق  الاعزذآخ، ٖٝٓ ص

 ٝئ٣غبد اُؾٍِٞ، ٝٛٞ أؽذ أٛذاف رو٤٤ْ الأداء ُِٔقبسف.

 دساسبد سبثمخ :   -ثب١ٔب 

) ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ، ٝ ٓغِظ  SASB,GRI,IASB، " ٓلآؼ رج٢ّ٘ ئفذاساد  2022ٗضاس ، ساك٢ ،  -1

لإثلاؽ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ اُزوبس٣ش اُذ٤ُٝخ اُؼب٤ُٔخ ( ك٢ اُوطبع أُقشك٢ اُؼشاه٢ ٝدٝسٛب ك٢ رٞك٤ش ٓزطِجّبد ا

٤ِّخ الإداسح ٝالاهزقبد، عبٓؼخ أُٞفَ، ٣ٜذف اُجؾشأُزٌبَٓ، اهشٝؽخ دًزٞساٙ ًُ َٓ ٓؼب٤٣ش اٌُؾق ػٖ دٝس رٌب ئ٠ُ ، 

ٝٓٞمٞػبد ئفذاساد ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُزٌبَٓ ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔقبسف ) اُوطبع أُقشك٢ (، ٝٓذٟ اُزضاّ 

ٓغ  SASB,GRI,IASBاُج٘ي أُشًض١َ ٤ٛٝئبرٜب ثٚ. اخزبس اُجبؽش ٓقبسف ػشاه٤خ ع٤ٔؼٜب ُج٤بٕ هٞح اُؼلاهخ ٝرأص٤ش 

ّٕ ٛ٘بى رٌبٓلا ٗغج٤ب  ٝٓٞمٞػ٤ب ٓجبدب ٝئسؽبداد الإثلاؽ أُب٢ُ أُزٌبَٓ ُِ ّْ اُ٘زبئظ  ئ٠ُ أ ٍُّ أٛ ٔقبسف اُؼشاه٤خ، ٝرذ
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ػٖ ػ٤ّ٘خ اُجؾش، ٝٛزا ٣ؼَُذُّ ٓإؽّشا ع٤ذا ثبرغّبٙ رؼض٣ض ٛزا اُزٌبَٓ ٝفٞلا  SASB,GRI,IASBػٖ رطج٤ن ئفذاساد 

 ئ٠ُ ٓغزٟٞ ئثلاؽ ٓزٌبَٓ ُزؼض٣ض ٌٓبٗخ اُوطبع أُقشك٢ اُؼشاه٢ ػب٤ُٔب. 

رأص٤ش اعزؼٔبٍ أُؼب٤٣ش أُب٤ُخ ُٔؾبعجخ الاعزذآخ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ ، "  ٢2020 ، ٤ُٝذ ع٤ٔش ػجذ اُؼظ٤ْ ٕ دساعخ اُغجِ -2

الإكقبػ أُؾبعج٢، ٝرؼض٣ض صوخ أُغزضٔش٣ٖ ) دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ (، رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ ث٤بٕ رأص٤ش 

الإكقبػ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ٝٗغجخ رٞك٤شٛب ُِٔؼِٞٓبد ك٢ رؾغ٤ٖ ٓغزٟٞ   FNO101اعزؼٔبٍ ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ الاعزذآخ 

 ّٕ ّْ اُؾقٍٞ ػ٤ِٜب ٖٓ الأكشاد اُؼب٤ِٖٓ ك٢ اُج٘ٞى ػ٤ّ٘خ اُجؾش رج٤ّٖ أ أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ.  ٖٝٓ خلاٍ الإعبثبد اُز٢ رَ

  ٓإؽّشاد أُؼ٤بس رغبػذ ك٢ ص٣بدح ٓغزٟٞ الإكقبػ ػٖ أُؼِٞٓبد ٝئػطبء فٞسح ًبِٓخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ.

أُقبسف اُزغبس٣خ   FNO101، " رٞظ٤ق ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ " ٓؼ٤بس  2018دساعخ اُؼٞاد ٝالإثشا٢ٔ٤ٛ ،  -3

رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ رؾ٤َِ ٓؾزٟٞ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُٔغٔٞػخ ٖٓ أُقبسف ُزؾغ٤ٖ الإكقبػ ٝرؾو٤ّن اُؾلبك٤خ  "، 

 ّْ ذسعخ ه٤خؼشااُ اُزغبس٣خ أُقبسف ٖٓ ٓغٔٞػخ اخز٤بس اُزغبس٣خ، ٝر ُٔ  ) ػذدٛب أُب٤ُخ، اُجبُؾ ُلأٝسام مؼشااُ عٞم ك٢ اُ

ذسعب رغبس٣ب ٓقشكب 21 ٓغٔٞع ٖٓ % 48 ث٘غجخ رغبس٣خ ٓقبسف ( 10 أُب٤ُخ، ٝث٤بٕ ٓذٟ  ُلأٝسام مؼشااُ عٞم ك٢ ُٓ

ّْ ٓب رٞ  FNO101 أُؼ٤بس  "ةاُزضآٜب ثبلإثلاؽ ػٖ الاعزذآخ ثزٞظ٤ق ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ  فِّذ ئ٤ُٚ ". أٛ

( ًبٗذ ٓوجُٞخ SASBاُذساعخ إٔ ٓغزٟٞ اُزضاّ أُقبسف اُزغبس٣خ ػ٤ّ٘خ اُجؾش ثبلإثلاؽ ػٖ الاعزذآخ ٝكن ٓؼب٤٣ش ) 

 ٝاُز٢ رُٔضَّ أُزٞعّو اُؼبّ ُِٔقبسف.   (%51.54 )ث٘غجخ 

، " رأص٤ش الإكقبػ ػٖ أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ هشاساد ٓغزخذ٢ٓ ٛزٙ  2013دساعخ ػ٤٘ضح، ٝػ٢ِ ،  -4

زّخزح ٖٓ هجَ أُغزٔش٣ّٖ.  ُٔ ٤خ  أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ ٝدٝسٛب ك٢ ٗٞػ٤خ اُوشاساد اُ ّٔ اُوٞائْ ". رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ ث٤بٕ أٛ

ّْ ٓب رٞفِّذ ئ٤ُٚ اُذساعخ ٛٞ ا لاٛزٔبّ ٖٓ هجَ اُؾشًبد الاهزقبد٣خ اُؼشاه٤خ ث٘ٞػ٤خ أُؼِٞٓبد، ٤ًٝل٤خ الإكقبػ ٝأٛ

ػٜ٘ب، ٝرٞع٤ٚ ٗلوبد اعزٔبػ٤خ أًجش؛ لأّٜٗب رإصّش ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ هشاساد الاعزضٔبس ٖٓ هجَ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش ٝاُوٞائْ  

 أُب٤ُخ ُزِي اُؾشًبد. 

 Botha   ،2015  ،An analysis of water-related sustainability disclosure of sociallyدساسخ  -5

responsible Investment-indexed JSE-listed companies  رس١ًٍ الإفظبذ ػٓ اٌّسؤ١ٌٚخ " ،

ُِظٕفّخ ٚاٌُّذسخخ خٛ٘بٔسجشؽ اٌّبٌٟ ".  رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ الاخزّبػ١خ اٌّزؼٍمّخ ثبسزذاِخ ا١ٌّبٖ ٌششوبد اسزثّبس٠خ 

ُٓق٘لّخ مٖٔ عٞم عٞٛبٗغجشؽ ث٤بٕ ٝػشك ٗغت الإكقب ػ ُٔإؽّشاد أُغإ٤ُٝخ الاعزٔبػ٤خ لاعزذآخ ٤ُِٔبٙ ُؾشًبد 

%، 46%، ُٝؾشًبد اُوطبع اُق٘بػ٢ 50أُب٢ُ، كٌبٗذ ٗغت ئكقبػ ٓإؽّشاد الاعزذآخ ُؾشًبد هطبع اُخذٓبد 

ّٕ ؽشًبد اُز٘و٤ت ًبٗذ أه60%، ُٝؾشًبد أُٞاد الأعبط 76ُٝؾشًبد اُز٘و٤ت  َّ اُ٘غت ُلإكقبػ ػٖ %. ٝرج٤ّٖ أ

 ٓإؽّشاد اعزذآخ ا٤ُٔبٙ.

ب دساسخ   -6 ِّ  Emma & Martina  ،2016 ،A study of Environmental Disclosures in theأ

European Oil and Gas  Industry  ." رٜذف ، " دساسخ الإفظبزبد اٌج١ئ١خ فٟ طٕبػخ إٌفظ ٚاٌغبص الأٚسث١خ

ؼذّح ٝكوب ُٔؼب٤٣ش ٓجبدسح الإثلاؽ اُؼب٤ُٔخ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ اٌُؾق ػٖ ٤ًل٤خ ئػذا ُٓ د روبس٣ش ؽشًبد اُ٘لو ٝاُـبص، َٝٛ ٢ٛ 

GRI  هشأ رـ٤٤ش ػ٠ِ رِي اُزوبس٣ش  60ُؾشًبد اُ٘لو ٝاُـبص ك٢ أٝسٝثب، اُز٢ ػذدٛب ْٕ ؽشًخ، ٝٓب ٢ٛ ٗٔبرط اُزـ٤٤ش ئ

ّٕ ٛ٘بى رلبٝد ك٢ ٗغت الإكق بػ ػٖ رأص٤شاد الاٗجؼبصبد ٝاُـبصاد ثٔشٝس اُٞهذ ٝالأؽذاس. ًٝبٗذ ٗزبئظ اُذساعخ أ

ع اُج٤ُٞٞع٢.    ّٞ  اُغبئِخ ُؾشًبد اُ٘لو ٝاُـبص الأٝسث٤خ ػ٠ِ اُج٤ئ٤خ ٝا٤ُٔبٙ ٝاُز٘
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 الإطبس اٌّفب١ّٟ٘ :  -اٌّجسث اٌثبٟٔ 

ي   ّٚ  ِؼب١٠ش ِسبسجخ اسزذاِخ اٌّظبسف :  –اٌّسٛس الأ

لا  ّٚ  ِؼب١٠ش ِسبسجخ الاسزذاِخ :  -أ

ٕ ٖٓ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُخجشاء ٝالأًبد٤٤ٔ٣ٖ ٝاُؼب٤ِٖٓ  ّٞ ٢ٛ ٓؼب٤٣ش رٞمغ  ٖٓ هجَ ٓ٘ظّٔخ ٓغزوِخّ ؿ٤ش ٛبدكخ ُِشثؼ، رزٌ

٠ ثـ " ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ "،  ٝظ٤لزٜب الأعبط ٗؾش ٓؼب٤٣ش خبفّخ  ّٔ أُزخقّق٤ٖ ك٢ هنب٣ب الاعزذآخ رغُ

 ك٢ أُقبسف ُذٟ أُغزؼِٔخ اُؼب٤ُٔخ دساأُجبد رؼُذّ ئؽذٟ كاّٜٗب يرُ ػٖ كنلاا ثبلإكقبػ ػٖ الاعزذآخ ٝرط٣ٞشٛب، 

ٖ أُغزضٔش٣ٖ اُز٢ الاعزذآخ، ػٖ الإكقبػ ٌّ َٔ  & Smit )   86اُق٘بػخ )  ٓزؾبثٜخ أُإعّغبد ث٤ٖ أُوبسٗخ ئعشاء ٖٓ رُ

Bierman , 2017 : اُزٌِلخ ٖٓ ؽ٤ش كؼّبُخ ثطش٣وخ أُب٤ُخ ٝؿ٤ش أُب٤ُخ، ًٔب رغُْٜ أُؼب٤٣ش ك٢ الإكقبػ ػٖ أُؼِٞٓبد 

ّٕ  أُخزِلخ؛ اُوشاساد ارخّبر ك٢ ٝأُ٘لؼخ أُقبُؼ،  لأفؾبة اُٞاعؼخ ٝأُؾبسًخ الأدُخّ ئ٠ُ رغز٘ذ أُؼب٤٣ش ٝمغ ػ٤ِٔخ لأ

ّْ  ُزا  اُج٤ئ٤خ ثبُؼٞآَ أُزؼِوّخ أُشؽ٤ِخ اُزوبس٣ش هش٣ن ٝهبث٤ِزٚ ػٖ الإكقبػ  كؼب٤ُخ رق٤ٜٔٔب ُزؾغ٤ٖٝ أُؼب٤٣ش ٝمغرَ

 الأعٞام ًلبءح ص٣بدح ُـشك(؛  ESG )  Environmental , social and governanceٝالاهزقبد٣خ  ٝالاعزٔبػ٤خ

 ؽبعخ رِج٢ّ اُز٢ أُزؼِوّخ ثبلاعزذآخ اُغٞٛش٣خ ُِٔؼِٞٓبد اُؼب٤ُخ اُغٞدح ُزؾو٤ّن رؾغ٤ٖ الإكقبػ، هش٣ن ػٖ أُب٤ُخ

 (.  www.sasb.org)  أُغزضٔش٣ٖ

 Standard for ) ( ٚإسشبداد الإفظبذ ػٓ ِٛاض١غ اسزذاِخ اٌّظبسف   FNO101ِؼ١بس )  -ثب١ٔب 

Commercial Bank , 2014 :1-25)  : 

 ٖ ّٔ ّـ ثبعزذآخ أُٞاد ػ٠ِ ٓغزٟٞ هطبع أُقبسف ) اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ( ، ئرْ  ٛزا أُؼ٤بس خٔغخ ٓٞمٞػبد٣زن رخز

 ٓٞام٤غ اعزذآخ أُٞاد ا٥ر٤خ : SASBؽذّد 

١خ ا٢ر١خ:  -1 ّّ  اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚثٕبء اٌمذساد ) اٌطبلبد الاسز١ؼبث١خ ( ٚرشًّ اٌّمب١٠س اٌى

٢  أُو٤بط  - أ ّٔ ّْ ئصجبرٜب ٝؽلظٜب  اُغذ٣ذح ُِؾغبثبد أُئ٣ٞخ اُ٘غجخ :FN0101-01   اٌُ ٍ أُقبسفك٢ اُز٢ رَ ّٝ  ٖٓ ٓشّح لأ

 اُجطبهبد.  ؽِٔخ ؽغبة

٢  - ة ّٔ َّ  الأػٔبٍ ُوطبع أُؾ٤ِّخ أُٔ٘ٞؽخ اُوشٝك ئعٔب٢ُ ٖٓ أُئ٣ٞخ : اُ٘غجخ FNO101-02أُو٤بط اٌُ  خذٓخ، الأه

َّ خذٓبد  .ٓقشك٤خ ٝالأه

٢  - د ّٔ ٓقشك٤خ،  خذٓبد ُذ٣ْٜ ٤ُظ اُز٣ٖ ُِؼٔلاء، أُب٢ُ اُزضو٤ق ٓجبدساد ك٢ أُؾبس٤ًٖ ػذد FNO101-03 أُو٤بط اٌُ

 َّ  خذٓخ.  ٝالأه

٢ أُو٤بط اُ - س ّٔ ٌFNO101-04 هطبع 2  الإهشاك أُؾ٢ِّ الإعٔب٢ُ، 1اُٞدائغ ُـشك :  ئعٔب٢ُ ئ٠ُ اُوشٝك ٗغت 

َّ  الأػٔبٍ  .ٓقشك٤خ خذٓبد الأه

٢  - ط ّٔ َّ خذٓبد  الأػٔبٍ هطبع 2  أُؾ٤ِّخ اُوشٝك 1 ٖٓ اُغذاد ػٖ اُزخِقّ ُٓؼذّلاد FNO101-05 أُو٤بط اٌُ الأه

  ٓقشك٤خ ٝؿ٤ش ٓـطّبح. 

١خ اٌّمب١٠س ٚرشًّ  ٌٍج١بٔبد الاٌىزشٟٚٔ الأِٓ  ٚ اٌؼّلاء خظٛط١خ-2 ّّ  : ا٢ر١خ اٌى

http://www.sasb.org/
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٢  - أ ّٔ ٖ اُز٢ ،أُئ٣ٞخ ٝاُ٘غجخ اُج٤بٗبد أٖٓ خشٝهبد ػذد:  FNO101-06أُو٤بط اٌُ ّٔ ُِؼٔلاء،  اُؾخق٤خ أُؼِٞٓبد رزن

ّْ  اُز٢  .ػ٤ِٜب  اُزؼشّفرَ

٢ أُو٤بط - ة ّٔ  اُج٤بٗبد ٝٓؼبُغزٜب.  لأٖٓ اُؼب٤ُخ اُزأص٤شاد ُزؾذ٣ذ الإداسح ع٤بعخ ٓ٘بهؾخ : FNO101-07اٌُ

١خ اٌّمب١٠س ٚرشًّ ،ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌمب١ٔٛٔخ اٌج١ئخ إداسح -3 ّّ  : ا٢ر١خ  اٌى

٢  - أ ّٔ  اُوطبع ثز٘ظ٤ْ جطخأُشر ٝاُزغ٣ٞبد ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ اُوب٤ٗٞٗخ اُـشآبد ٢ٛٝ رؾذّد ٓجبُؾ   FNO101-08أُو٤بط اٌُ

 .أُخبُلبد ػٖ الإػلاّ ػٖ اُ٘برغخ أُئ٣ٞخ أُب٢ُ ٝاُ٘غجخ

٢   - ة ّٔ  ٝاُوبٕٗٞاُؾٌبٟٝ  ٌٓزت ٖٓ أُغزِٔخ اُونب٣ب أٝ اُؾٌبٟٝ ٝ الاعزلغبساد ػذدرؾذّد    FNO101-09أُو٤بط اٌُ

 .ُٜب أُغججّخ أُشاهجخ ٗظبّ أٝ ُِشفذ داخ٢ِ ٗظبّ هش٣ن ػٖ

١خ اٌّمب١٠س ٚرشًّ خإٌظب١ِ اٌّخبطش إداسح-4 ّّ  ا٢ر١خ :  اٌى

٢  - أ ّٔ َّ  ك٢ اُنـو اخزجبساد ٗزبئظ: ٣ؾذّدُ   FNO101-10أُو٤بط اٌُ ٘خ ٓؼبًغخ اهزقبد٣خ ع٤٘بس٣ٞٛبد ظ ّٔ  ه٤بعبد ٓزن

ٖ اُو٤بعبد ا٥ر٤خ: ، ٝٓخططّخ كؼ٤ِخ ّٔ  ٢ٛٝ رزن

 أُغزٟٞ ٖٓ اُؼبد٣خ ُلأعْٜ أُبٍ خ  سأطٝٗغجنشائت، اُ هجَ اُذخَ ٝفبك٢ الإ٣شاداد، خغبئش، ٝاُوشٝك خغبئش - ة

 ،ٍ ّٝ ٍ أُغزٟٞ ٖٓ أُبٍ ٗغجخ سأطٝالأ ّٝ  ٖٓ أُب٤ُخ كؼخُشاا ٗغجخسأط أُبٍ،  ٝ   ٗغجخ أعبط ػ٠ِ أُخبهش ئعٔب٢ُٝ الأ

ٍ أُغزٟٞ ّٝ  .الأ

٢  - د ّٔ  (.LCRٗغجخ اُغ٤ُٞخ أُـطبح ) 3: ٓو٤بط ثبصٍ  FNO101-11أُو٤بط اٌُ

٢   - س ّٔ  . أٌُزؾلخ اُذائ٘خ أُؾزوبّد فبك٢رؾذّد  FNO101-12  : أُو٤بط اٌُ

٢  - ط ّٔ  . أُٞعٞداد لإعٔب٢ُ ٝاُ٘غجخ أُئ٣ٞخ : رؾذّد اُو٤ٔخ الإعٔب٤ُخ   FNO101-14أُو٤بط اٌُ

٢  - ػ ّٔ  : الاٗؾشاف ٖٓ ئ٣شاداد أُزبعشح.  FNO101-15أُو٤بط اٌُ

١خ اٌّؤشّشاد ٠ٚشًّ الائزّبْ، ِخبطش رس١ًٍ فٟ ٚاٌسٛوّخ ٚالاخزّبػ١خ اٌج١ئ١خ اٌّخبطش ػٛاًِ دِح -4 ّّ  ا٢ر١خ :  اٌى

٢  - أ ّٔ ( ك٢ ػ٤ِٔخ الإهشاك  ESGٝاُؾًٞٔخ )  ٝالاعزٔبػ٤خ اُج٤ئ٤خ اُؼٞآَ دٓظ ٤ًل٤خ ٓ٘بهؾخ:  FNO101-15أُو٤بط اٌُ

 . 

٢  - ة ّٔ  ه٤ٞد أُ٘بخ٢ زـ٤شّاُ ٣ؼشمٜب اُز٢ اُوشٝك ُٔؾلظخ الائزٔبٕ ٓخبهش ئداسح ٓ٘بهؾخ:  FNO101-16أُو٤بط اٌُ

   اُٞاعؼخ الاعزذآخ ارغّبٛبد ٖٓ رُي ؿ٤ش أٝ الإٗغبٕ ثؾوّٞم أُزؼِوّخ الأٓٞس أٝ ،اُطج٤ؼ٤خ أُٞاسد

٢  - د ّٔ (،  ESGَ ) ػٞآ ا٥ر٤خ: رٌبَٓ اُٞظبئق راد ُِٔؾبس٣غ اُوشٝك ر٣َٞٔ ٝٗغت ٓجبُؾ:  FNO101-17أُو٤بط اٌُ

٠ رؾذ اُز٣َٞٔ أٝ اُوشٝكٝ ّٔ    أُغزٔؼ٢. اُز٣َٞٔ أٝ ٝاُزأص٤ش(،   الاٗذٓبط الاعزجؼبد،( ٝاُلشص الاعزذآخ، ٓغ

٢  - س ّٔ و ٝاُـبص، أُٞاد اُ٘ل / اُطبهخ ا٥ر٤خ: اُق٘بػ٤خ اُوطبػبد ك٢ ُِؾشًبد اُوشٝك ئعٔب٢ُ:  FNO101-18أُو٤بط اٌُ

خ، / أُٞاد الأعبط، اُق٘بػبد ّٓ  .ٝأُشاكن اُؼب

 ِجذأ الإفظبذ اٌّسبسجٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ :  –اٌّسٛس اٌثبٟٔ 

لا  ّٚ ١زٗ :  -أ ّّ  ِفَٙٛ الإفظبذ اٌّسبسجٟ ٚأ٘

، ٝك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ ػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ، ػ ك٢ ؽز٠ ٓغبلاد اُؾ٤بح ثؾٌَ ػبّرضا٣ذد اُؾبعخ ئ٠ُ اُزٞعّٚ ٗؾٞ الإكقب

ئرْ ٣غُْٜ الإكقبػ أُؾبعج٢ ك٢ ث٘بء ٝروذ٣ْ هٞائْ ٓب٤ُخ راد عٞدح ٝٓقذاه٤خ، ٝهذ رؼذّددْ ٝعٜبد اُ٘ظش ؽٍٞ ٓلّٜٞ 
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ئرْ ػشّكٚ أثٞ ص٣ذ ثأّٗٚ "ػ٤ِٔخ ئظٜبس ٝروذ٣ْ أُؼِٞٓبد اُنشٝس٣خ  الإكقبػ أُؾبعج٢. ٣ٌٖٝٔ رًش ثؼل اُزؼش٣لبد  ُٚ،

جطخ ثٔقبُؼ ؽب٤ُخ أٝ ٓغزوج٤ِخ ثزِي اُٞؽذاد الاهزقبد٣خ، ٝٛزا بد٣خ ُلأهشاف راد اُؼلاهخ أُشرػٖ اُٞؽذاد الاهزق

ْٕ رؼُشك أُؼِٞٓبد ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثِـخ ٓلٜٞٓخ ُِوبسب اُٞاػ٢ دٕٝ ُجظ أٝ ر :  2005ن٤َِ" ) أثٞ ص٣ذ ، ٣ؼ٠٘ أ٣نب أ

٤خ أّ ٝفـل٤خ ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُـخ أٝ  577 ّٔ (. ٣ٝؼُشّكُٚ  ٣ٞٗغْ " ثأّٗٚ ػ٤ِٔخ ئظٜبس أُؼِٞٓخ أُب٤ُخ عٞاء أًبٗذ ً

ُٓنِِّغذاٍٝ أٌُِٔــخ ك٢ اُٞهــذ أُ٘بعــتك٢ اُٜـٞآؼ ٝأُلاؽظـبد ٝاُ ب ٣غؼــَ اُج٤بٗــبد أُب٤ُــخ ؿــ٤ش  ّٔ خ ، ٓ

ٝٓلائٔــخ ُٔغــزخذ٤ٜٓب ٓــٖ الأهشاف اُخبسع٤خ، اُز٢ ٤ُظ ُٜب عِطخ الاهلّاع ػ٠ِ اُذكبرش ٝاُغغلّاد ُِؾشًبد" ) ًبد١ 

ٝآخشٕٝ ثأّٗٚ اعزغبثخ ُشدٝد كؼَ أُغزضٔش٣ٖ، ٝأٝفذ اُِغ٘خ  Leuz ,et.al(. ٝأ٣نب ػشّكٚ   13:  ٣ٞٗٝ2019غْ ، 

ُٓنِِّخ ػٖ الاعزؾبس٣خ " ُغ٘خ الأٝسام أُب٤ُخ ٝاُجٞس خ ثزٞك٤ش ث٤بٗبد ٓب٤ُخ ٝامؾخ، ٝؿ٤ش  ّٓ فخ " ثؾإٔ اُؾشًبد اُؼب

ُّْ اُؾشًبد  هش٣ن رخق٤ـ " عغَ اؽزلبظ " ٗظبّ ئكقبػ ٓؼِٞٓبد ٖٓ هجَ اُؾشًبد ُٔغزخذ٤ٜٓب، ٛزا اُغغَ ٣ن

ذْ، ٝٓز٠ خشعذ ٖٓ ٗظبّ الإكقبػ ثٔٞعت عغَ الاؽزلبظ؛ ّٔ ٕ اُِغ٘خ ٓز٠ اٗن ّٝ ُٔ٘غ رلاػت  أُؾُٔٞخ ثبلإكقبػ، ٝرذ

ُٔلقؾّخ ٝاؽز٤بُٜب  )  ٤خ الإكقبػ ك٢ روذ٣ْ ٝرٞك٤ش ٓؼِٞٓبد Leuz ,et.al., 2008 :  1-6اُؾشًبد اُ ّٔ ( . رزُٔضَّ أٛ

 ٓؾبعج٤خ ُـ :

 ه٤بط ٓغزٟٞ ٗغبػ ئداسح أُ٘ظّٔخ لأٓٞاٍ أُغب٤ٖٔٛ.   .1

 ه٤بط ًلبءح الإداسح ك٢ اُؼ٤ِٔبد الاعزضٔبس٣خ أُخزِلخ.  .2

 ٝرخط٤طٜب ٝٝمؼٜب ُِٞفٍٞ ئ٠ُ الأٛذاف أُ٘ؾٞدح.سعْ اُجشآظ  .3

ْٜ٘ ٖٓ ارخّبر اُوشاساد أُلائٔخ لأٛذاكْٜ. .4 ٌّ  رٔ

 رغبػذْٛ ك٢ ارخّبر ٗٞع اُوشاساد اُخبفّخ ثبُز٣َٞٔ ٝالاهزشاك ػ٠ِ ٗز٤غخ الأػٔبٍ. .5

 ُج٤بٕ اُزأص٤ش أُب٢ُ ٝالاعزضٔبس١ ُِغٜبد راد اُؼلاهخ ثبُٞؽذح الاهزقبد٣خ. .6

 ٤ُخ ٣ٌٖٔ اعزؼٔبُٜب ك٢ ئػذاد اُخطو أُغزوج٤ِخ. ئػذاد ر٘جإّاد ٓب .7

 

 اٌسبخخ إٌٝ  ِجذأ الإفظبذ اٌّسبسجٟ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ: -ثب١ٔب 

٣غُْٜ ٓجذأ الإكقبػ أُؾبعج٢ ك٢ ئملبء ه٤ٔخ ُٔؼِٞٓبد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝظٜش ٛزا أُجذأ ًوبػذح هب٤ٗٞٗخ ك٢ ٓ٘زقق 

بد الا٤ٌِٗض٣خ، كؼ٘ذ رؼشّك اُٞلا٣بد أُزؾّذح الأٓش٤ٌ٣خ ئ٠ُ أصٓخ اٌُغبد ٤ٓلاد١ مٖٔ ٗطبم هٞا٤ٖٗ اُؾشً 19اُـوشٕ 

(؛ ثغجت ه٤بّ اُؾشًبد اُزغب٤ٔٛخ ثزنخ٤ْ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ ػٖ أفُٜٞب ٝٓٔزٌِبرٜب ثٜذف 1932-1929اٌُج٤ش ُِٔذّح ) 

كلاط ػذد ًج٤ش ٖٓ ئ٠ُ ئ٤ٔٛٝخ ٝؿ٤ش ٗبعؾخ، ٓب أدّٟ  آزقبؿ أٓٞاٍ أًجش ػذد ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ، ٝرٞع٤ٜٜب ٗؾٞ ٓؾبس٣غ

اٛزٔبّ ؽشم أع٤ب ٝأٓش٣ٌب ، اصداد (1973-1933أُغزضٔش٣ٖ، ٝا٤ٜٗبس الاهزقبد الأٓش٢ٌ٣. ٝخلاٍ ٓذّح اسثؼ٤ٖ ػبٓب ) 

ٔخ اُزؼبٕٝ أفذسد ٓ٘ظّ  ،1999ّاُلار٤٘٤خ ٝسٝع٤ب ك٢ ػوذ اُزغؼ٤٘بد ٖٓ اُوشٕ أُبم٢ ثٔجذأ الإكقبػ، كل٢ ػبّ 

أًٝغ٢ِ  -فذس هبٕٗٞ عبسث٘ض 2002(. ٝك٢ ػبّ OECD, 2014 : 21ًٔخ اُؾشًبد )ٓجبدب ؽٞالاهزقبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ 

Oxley- Sarbanes  ٕٝٗز٤غخ ٓب ؽٜذٙ الاهزقبد الأٓش٢ٌ٣ ٖٓ ا٤ٜٗبس ُؾشًبد ًجشٟ ًؾشًخ اٗشEnron ٝؽشًخ ،

كزضا٣ذ الاٛزٔبّ ثبلإكقبػ أُؾبعج٢، ٝثٔٞعجٚ أفجؾذ اُؾشًبد ِٓضٓخ ثبلإكقبػ ػٖ  Worldcomُٝٝذًّٞ  

ب ٓؾشٝع ارلّبه٤خ ثبصٍ ػبّ  ّٓ عبء ُز٘ظ٤ْ ٓؼبٓلاد اُغٞم ٖٓ خلاٍ  2003أُؼِٞٓبد ُِٔغزخذ٤ٖٓ  ثؾلبك٤خ ٝػبدُخ. أ

سؤٝط أٓٞاٍ أُقبسف ) ٝمغ ٓغٔٞػخ ٖٓ ٓوب٤٣ظ ٝٓإؽّشاد ُلإكقبػ ثٔؼِٞٓبد رزؼِنّ ثٔخبهش الائزٔبٕ ٝؽغْ 

Koolia , Trabelsia, & Tlili , 2018 : 314 ) . 
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ّٔذ ُغ٘خ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ  ثبػزجبساد الإكقبػ ػٖ أُؼِٞٓبد  IASٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ  IASCاٛز

 ا٥ر٢  : ز٘بٍٝ(. ٖٓ رِي الاٛزٔبٓبد ٗ 17:  2001أُؾبعج٤خ ًـ ) أُغٔغ اُؼشث٢ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ ، 

ؼذّي ػبَ 24اٌّسبسجخ اٌذٌٟٚ سلُ )ِؼ١بس  .1 ُّ ٣ج٤ٖ ٛزا ٓؼ٤بس ػلاهخ  " الإفظبذ ػٓ الأطشاف راد اٌؼلالخ" :1994( اٌ

ْ ٝارخّبر هشاساد ٓب٤ُخ ٝرؾـ٤ِ٤خ لأهشاف أخشٟ.  ٌّ  ٝرأص٤ش الأهشاف ثبُزؾ

ِٛبد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ٚاٌّؤسّسبد " الإفظبذ  فٟ اٌّؼٍ 1994( اٌّؼبد ط١بغزٗ ػبَ 30ِؼ١بس  اٌّسبسجخ اٌذٌٟٚ سلُ ) .2

بثٍخ" : ّّ ب ُؼبُْ الأػٔبٍ، ئرْ ٣غزلبد ٜٓ٘ب  اٌّب١ٌخ اٌّ ّٔ رغْٜ اُج٘ٞى ثبُؾلبظ ػ٠ِ اُضوخ ك٢ اُ٘ظبّ اُ٘وذ١؛ ثٞفلٜب هطبػب ٜٓ

 ٖٓ هجَ الأكشاد ٝأُإعّغبد عٞاء أًبٗٞا ٓٞدػ٤ٖ أّ ٓوشم٤ٖ. 

ؼذّي ػبَ 1ِؼ١بس  اٌّسبسجخ اٌذٌٟٚ سلُ ) .3 ُّ : ٣ٜذف ئ٠ُ ػشك ث٤بٗبد ٓب٤ُخ رإخز  "ػشع اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ " 1997( اٌ

َّ  ،ًأعبط ٓوبسٗخ ٓغ ث٤بٗبد ٓب٤ُخ ُِٔإعغخ ٗلغٜب أٝ ٓغ أخشٟ ( 1أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ )أُؼ٤بس ٓؾَ ٓؼ٤بس ٛزا  ٝهذ ؽ

( ثؼ٘ٞإ " أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣٘جـ٢ 5ٝٓؼ٤بس  أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ ) ،ثؼ٘ٞإ" الإكقبػ ػٖ اُغ٤بعبد أُؾبعج٤خ "

زذاُٝخ 13ٝٓؼ٤بس  أُؾبعجخ اُذ٢ُٝ سهْ ) ،الإكقبػ ػٜ٘ب ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ " ُٔ ( ثؼ٘ٞإ "ػشك أُٞعٞداد اُ

زذاُٝخ ". ُٔ  ُٔطِٞثبد اُ

ؼذّي ػبَ 32ِؼ١بس  اٌّسبسجخ اٌذٌٟٚ سلُ ) .4 ُّ ٣ٜذف ٛزا أُؼ٤بس ئ٠ُ  لإفظبذ ٚاٌؼشع" :"الأدٚاد اٌّب١ٌخ ا 1998( اٌ

٤خ الأدٝاد أُب٤ُخ  ّٔ الإكقبػ ٝاُؼشك ػٖ الأدٝاد أُب٤ُخ أُزجّؼخ، ٝاُؼَٔ ػ٠ِ ص٣بدح كْٜ ٓغزخذ٢ٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ؛ لأٛ

 ًبُغ٘ذاد ٝاُٞدائغ اُ٘وذ٣خ ٝاُؼ٤٘٤خ ٝؿ٤شٛب. 

( اٌخبطّخ ثبلإفظبذ ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّزؼٍمّخ 6ُ )أطذس ِدٍس اٌّؼب١٠ش اٌّسبسج١خ ٚاٌشلبث١خ فٟ اٌؼشاق اٌمبػذح سل .5

( اٌخبطّخ ثبلإفظبذ ػٓ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف ٚإٌّشآد اٌّب١ٌخ 10ثبٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّسبسج١خ، ٚاٌمبػذح سلُ )

بثٍخ.  ّّ  اٌّ

 اٌؼشع ٚالإفظبذ اٌؼبَ ( ِؼ١بس1خ الإسلا١ِخ ِؼ١بس سلُ )زذّددْ ١٘ئخ اٌّسبسجخ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف ٚاٌّؤسّسبد اٌّب١ٌ .6

 ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔقبسف ٝأُإعّغبد أُب٤ُخ الإعلا٤ٓخ.

ْٕ  ٣غت ئر ،الاسزذاِخ ِسبسجخ ِؼب١٠ش ِدٍس اٌظبدس ػٓ اٌخبصّ ثبٌّظبسف اٌزدبس٠خ FNO101ِؼ١بس   .7  رلُقؼ أ

 ثٜب روّٞ اُز٢ ٝاُؼ٤ِٔبد ثؼِٜٔب، أُشرجطخ ٝاُلشؿ ٝأُخبهش ٝأُوب٤٣ظ الاعزذآخػٖ هنب٣ب  اُزغبس٣خ أُقبسف

ٖ أُغزذآخ، اُز٢ اُز٤ٔ٘خ رؾو٤ّن ك٢ ٓغبٛٔزٜب ٓذٟ ٝٓؼشكخ ُلْٜ ُِٔغزضٔش٣ٖ؛ اُلاصٓخ ّٔ  ٓؾبعج٤خ أسهبّ ( ٓب٤ُخ ث٤بٗبد رزن

 )ثبُ٘وذ  ٓوبعخ ؿ٤ش ٓؼِٞٓبد أ٣خّ أٝ اُؼٔلاء،ٝ أُٞظل٤ّٖ ٝاُج٘ب٣بد أػذاد ٓضلا ٓب٤ُخ، ؿ٤ش ٝث٤بٗبد )، ٗؼشكٜب ًٔب

Commercial Banks) Sustainability Accounting Standard, 2014 : 4-5) .ٓجبدسح أفذسد ًٝزُي 

 (.  61:  2018الأخشٟ ) اُخلبع٢ ،  أُجبدساد ٖٓ ٝؿ٤شٛب  GRI-102ٓؼ٤بس   6 اُؼب٤ُٔخ الإثلاؽ

 دٚس الإفظبذ اٌّسبسجٟ فٟ رم١١ُ أداء اسزذاِخ اٌّظبسف اٌزدبس٠خ : -ثبٌثب 

ٍ ٓلآؼ  ّٝ )ٓغزوجِ٘ب أُؾزشى( ػ٠ِ أّٗٚ " ر٤ٔ٘خ  10ٓلّٜٞ الاعزذآخ أٝ اُز٤ٔ٘خ أُغزذآخ ك٢ روش٣ش ثشٝٗذرلاٗذ ظٜشد أ

  "اعزذآخ أُإعّغبد رِج٢ّ اؽز٤بعبد اُؾبمش دٕٝ أُغبط ثوذسح الأع٤بٍ اُوبدٓخ ػ٠ِ رِج٤ّخ اؽز٤بعبرْٜ اُخبفّخ ". ٝػ٤ِٚ

بسعخ اُؼ٤ِٔبد ٝالأٗؾطخ أُإعّغ٤خ ا٤ٓٞ٤ُخ، ٖٓ ؽأٜٗب رؼظ٤ْ ػ٤ِٔخ اًزغبة اُلشؿ ٝئداسح ا٢ٛ  ّٔ ُٔخبهش ٖٓ خلاٍ ٓ

 ػ٠ِ اعزٔشاس٣زٜب ُـشك ثٜب روّٞ اُز٢ الأػٔبٍ ٗز٤غخ ٝاُج٤ئخ أُغزٔغ ثبُؾغجبٕ خزه٤ٔخ أُغب٤ٖٔٛ ك٢ أُإعّغخ ٓغ الأ

 ". اُجؼ٤ذ أُذٟ
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ّٕ اُـشك ٖٓ الإكقبػ ػٖ الاعزذآخ ٛٞ رو٤٤ْ الأداء اُج٤ئ ٢ ٝالاعزٔبػ٢، ٝاُؾًٞٔخ ُِؾشًبد ٖٓ خلاٍ رو٤٤ْ ٓغزٟٞ ئ

اُج٤ئ٤خ ٝاُجؾش٣خ  -ثبلاعزذآخ  أُشرجو (، خٝٓٞاسد ؿ٤ش أُب٤ُ – خٓب٤ُ) ٓٞاسد : أداء ئداسرٜب ُٔخزِق أؽٌبٍ سأط أُبٍ

ٝهنب٣ب ؽًٞٔخ اُؾشًبد، اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب ُخِن ه٤ٔخ ٓغزذآخ ه٣ِٞخ الأعَ. ك٢ ٜٗب٣خ أُطبف اُٜذف ٖٓ  -ٝالاعزٔبػ٤خ 

الإكقبػ ػٖ الاعزذآخ ٛٞ ئػلاّ رط٣ٞش اعزشار٤غ٤خ ػَٔ ٓزٌبِٓخ لإداسح أُإعّغبد، ٝرو٤٤ْ ٓخبهش الاعزذآخ، ٝاُلشؿ 

لا ُِٔؾبعجخ أُب٤ُخ، ثؾ٤ش ٣ٌٖٔ رو٣ْٞ ٓؼِٞٓبد ٓب٤ُخ اٌُبٓ٘خ  ّٔ ك٢ هشاساد الاعزضٔبس. ٝ رؼُذُّ ٓؾبعجخ الإكقبػ ٌٓ

 CONCEPTUAL)ٝٓؼِٞٓبد ؿ٤ش ٓب٤ُخ ع٘جاب ئ٠ُ ع٘ت؛ ُزوذ٣ْ سؤ٣خ ًبِٓخ لأداء أُإعّغخ 

FRAMEWORK,SASB,2017: 7 – 3 ) .اعزذآخ اُؾشًبد أٝ أُإعّغبد ثبُٞهذ اُؾب ٍُّ ٢ُ ػ٠ِ ٤ًل٤خ رذُ

أُؾبكظخ ػ٠ِ ٓٞاسدٛب ٝأفُٜٞب ٝأٓٞاُٜب، اُز٢ رؼُذُّ أُغبط أٝ أؽذاس أمشاس عِج٤خ أٝ ا٣غبث٤خ رؼٞد ػ٠ِ أُغزٔغ  

(، ٝرغ٤٤ش ػَٔ أُإعّغبد ثطج٤ؼزٜب اُؼ٤ِٔخ رزطِتّ خطٞاد ئداس٣خ 27:   2018،  اُخلبع٢( ثبُٞهذ اُؾبمش ٝأُغزوجَ 

خبر اُوشاساد. ٌٝٛزا خطٞاد لاثذُّ ٖٓ رض٣ٝذٛب  ثٔؼِٞٓبد ٓغزذآخ ) ٓب٤ُخ ٝؿ٤ش ٓب٤ُخ (، ٓزضّٗخ ٝٓذسٝعخ ًبُزخط٤و ٝارّ 

 خ أُإعّغ٤خع٤بعبد اُؾًٞٔ  كنلا ػٖ ٝالاهزقبد٣خ الاعزٔبػ٤خ ػ٤ِٜب ٝالأٗؾطخ ٝاُشهبثخ اُج٤ئخ ثؾٔب٣خ أُزؼِوّخ رِي ٓضَ

ّٕ  ػٖ كنلاا ( ،  8:  2016،  ئثشا٤ْٛ ) ًّذدْ  اُؼب٤ُٔخ ع٤ٔؼٜب  ددساأُجب أ ٤خ ػ٠ِ أ ّٔ  اُؾشًبد، اعزذآخ ك٢ الإكقبػ أٛ

(.   + 20س٣ٞ ( أُغزذآخ ُِز٤ٔ٘خ أُزؾّذح الأْٓ ُٔإرٔش اُخزب٤ٓخ اُٞص٤وخ ٖٓ(  47(  اُلوشح أؽبسدْ  أُضبٍ عج٤َ ٝػ٠ِ

ًّذدْ  ػٖ  الإكقبػ ك٢ اُؾشًبد إ٤ُٝخُٔغ اُذ٤ُٝخ اُضوبكخ ص٣بدح ػ٠ِ اُشئ٤غخ اُ٘وبه ٖٓ ٓغٔٞػخ هش٣ن ٛزٙ اُٞص٤وخ ػٖ أ

 :  : Bartels et al , 2016 )٣24أر٢ ) ثٔب اُ٘وبه ٛزٙ ٝؽلبك٤زٜب، ٝرُٔضِّذ الاعزذآخ 

ْٕ  ٣ٌٖٔ اُز٢ الاخز٤بس٣خ، أٝ الإُضا٤ٓخ اُوٞا٤ٖٗ اُؾٌٞٓبد ِٓضٓخ ثافذاس -1 اُؾشًبد ٝأُغزٔغ  ػ٠ِ ثٞاعطزٜب رإصّش أ

رط ُج٘بء ثبُٞهذ ٗلغٚ ّٞ  .أُغزذآخ ُِز٤ٔ٘خ أٗٔ

الاعزذآخ  ػٖ الإكقبػ ك٢ أُإعّغبد رؼض٣ض ُـشك اُز٘ظ٤ٔ٤خ؛ ٝأُٔبسعبد اُغجَ أكنَ ٝعٞد سؿجخ ؽو٤ّوخ ُٞمغ -2 

 ٝاُؾٌٞٓخ. أُقبُؼ أفؾبة ث٤ٖ

 ػٖ كنلاا  ثبُؾلبك٤خ، رزٔزّغ اهزقبد٣خ عٞم ر٣ٌٖٞ ك٢ ٣غْٜ اُز١ أُإعّغبد، اعزذآخ روبس٣ش ػٖ الإكقبػ مشٝسح 3- 

 . أُغزذآخ اُز٤ٔ٘خ ثزؾو٤ّن اُخبؿّ  اُوطبع ٓغبٛٔخ

 .أُؼزٔذّح  اُؼب٤ُٔخ ٝأُؼب٤٣ش أُجبدساد ٝكن أُإعّغبد اعزذآخ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ اعزؼٔبٍ ٓإؽّشاد الإكقبػ ػٖ   4-

 ثؾٌَ أُغزذآخ اُز٤ٔ٘خ ػٖ اُز٢ ٢ٛ ك٢ ثذا٣خ الإكقبػ ٝأُزٞعّطخ، اُقـ٤شح ٝٓإعّغبرٜب اُ٘ب٤ٓخ اُجِذإرؾغ٤غ  -5

 ئُضا٢ٓ. 

 اٌدبٔت اٌؼٍّٟ :  -اٌّجسث اٌثبٌث 

ُّفظر ػٕٙب  FNO101رطج١ك ِٛضٛػبد ِؼ١بس  ٌزم١١ُ أداء اٌّظشف ٚث١بْ ِسزٜٛ الإفظبذ ػٓ ِؤشّشاد اٌّؼ١بس اٌ

 ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  : 

 ششوخ ِسبّ٘خ  :  – ٔجزح ِخزظشح ٌّظشف اٌّٛطً اٌزدبسٞ ٌٍز١ّٕخ ٚالاسزثّبس -

د٣٘بس ػشاه٢ ثٔٞعت ؽٜبدح 1000000000أعّظ ٓقشف أُٞفَ ًؾشًخ ٓغبٛٔخ ثشأط ٓبٍ اع٢ٔ ٓذكٞع هذسٙ  

بسعخ  23/8/2001ك٢ 7909اُزأع٤ظ أُشهٔخ  ّٔ اُقبدسح ػٖ دائشح ٓغغَ اُؾشًبد ، ئرْ ؽقَ أُقشف ػ٠ِ ئعبصح ٓ
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ٍ   9/3/1909اُق٤شكخ أُشهٔخ  ّٝ ًّض١َ اُؼشاه٢، اُقبدسح ٖٓ  2001ك٢ اُضبُش ٖٓ ًبٕٗٞ الأ ٝاعزغبثخ اُج٘ي أُش

بسعخ أُقشف لأٗؾطزٚ، ٝارغّبع هبػذح أُزؼب٤ِٖٓ ٓغ  ّٔ ُِزطٞساد الاهزقبد٣خ ثٜذف دػْ الاهزقبد اُٞه٢٘ ٖٓ خلاٍ ٓ

ّْ ص ٣بدح  أُقشف، ٝرِج٤ّخ اؽز٤بعبرْٜ أُب٤ُخ أُؾ٤ِّخ ٝاُخبسع٤خ، ٝص٣بدح هذُّسرْٚ اُز٘بكغ٤خ ك٢ اُغٞم أُب٢ُ اُؼشاه٢،  كوذ رَ

 سأط ٓبٍ أُقشف ٤ُقجؼ ٓبئز٤ٖ ٝاص٤ٖ٘ ٤ِٓبس ٝخٔغٔبئخ ٤ِٕٓٞ د٣٘بس ػشاه٢ ٓٞصّػخ ؽغت اُزٞاس٣خ ا٥ر٤خ : 

 ( ٔست ص٠بدح  سأس ِبي ِظشف اٌّٛطً ٌٍز١ّٕخ ٚالاسزثّبس1اٌدذٚي )

 أُجِؾ ثبلإعٔب٢ُ  ٗغجخ اُض٣بدح ٝٓوذاس أُجِؾ  رأس٣خ اُض٣بدح 

 ٤ِٓبس  2 = ا ٤ِٓبس  %100  2004ؽجبه / 

 ٤ِٓبس  10 ٤ِٓبس 8% = 400  2004ا٣ٍِٞ / 

 ٤ِٓبس  20 ٤ِٓبس  10% = 100  2005رؾش٣ٖ اُضب٢ٗ / 

 ٤ِٓبس  25 ٤ِٓبس  5% =  25  2007رٔٞص / 

 ٤ِٓبس  35 ٤ِٓبس  10% = 40  2009آراس / 

 ٤ِٓبس  50 ٤ِٓبس 15% = 43  2009رٔٞص / 

 ٤ِٓبس  75 ٤ِٓبس  25% =  50  2011آة / 

 ٤ِٓبس  100 ٤ِٓبس  25% = 33  2012ؽض٣شإ / 

 ٤ِٓبس  202 ٤ِٓبس  102% = 102  2012رؾش٣ٖ اُضب٢ٗ / 

 ٤ِٓبس  252500 ٤ِٓبس  50% = 25  2015ًبٕٗٞ اُضب٢ٗ / 

  2017ث٤بٗبد روش٣ش الإداسح اُغ١ٞ٘ ُؼبّ 

(، ٝاُخبفّخ ثبُٔقبسف اُزغبس٣خ  ثزٞظ٤ق ٓإؽّشاد  FNO101اػزٔبد اُجؾش ػ٠ِ ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ُٔؼ٤بس  ) 

ٓوب٤٣ظ ٓؼ٤بس  أُؾبعج٢ أُؼزٔذ ُج٤بٕ دٝس الإكقبػ ػٖ أػ٠ِ هج٤ؼخ ػَٔ ٓقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس ٝٗؾبهٚ 

ّٖٔخلاٍ ٓذّح اُجؾش. ٝ  ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ؽغت ٓغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ : رزن

١خ،اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚثٕبء  -1 ّّ ٖ ٓإؽّشا  اٌمذساد ) اٌطبلبد الاسز١ؼبث١خ (، ٚرشًّ خّسخ ِمب١٠س و ّٔ َُّ ٓو٤بطٍ ٣زن ًُ

 .ٝأًضش ٣ؾذّدُ ٓزطِجّبد الإكقبػ اُخبفّخ ثٚ

١١ٓ،  ِم١بس١ٓ ٚرشًّ ٌٍج١بٔبد، الأِٓ الاٌىزشٟٚٔ ٚ اٌؼّلاء خظٛط١خ -2 ّّ ٖ ٓإؽّشا ٝ أًضش ٣ؾذّدُ ٝو ّٔ َّ ٓو٤بط ٣زن ًُ

 .بفّخ ثٚٓزطِجّبد الإكقبػ اُخ
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١١ٓ، ٚرشًّ ِم١بس١ٓ ٚاٌزٕظ١ّ١خ، اٌمب١ٔٛٔخ اٌج١ئخ إداسح -3 ّّ ٖ ٓإؽّشا ٝ أًضش ٣ؾذّدُ ٓزطِجّبد ٝ و ّٔ َّ ٓو٤بط ٣زن ًُ

 . الإكقبػ اُخبفّخ ثٚ

١خ،  خإٌظب١ِ اٌّخبطش إداسح -4 ّّ ُُّ خّسخ ِمب١٠س و ٖ ٓإؽّشا ٝ أًضش ٣ؾذّدُ ٓزطِجّبد الإكقبػ :٠ٚضُ ّٔ َّ ٓو٤بط ٣زن ًُ ٝ

 .اُخبفّخ ثٚ

١خ، الائزّبْ، ِخبطش رس١ًٍ فٟ ٚاٌسٛوّخ ٚالاخزّبػ١خ اٌج١ئ١خ اٌّخبطش ػٛاًِ دِح -5 ّّ َّ ٝ ٠ٚشًّ أسثؼخ ِمب١٠س و ًُ

ٖ ٓإؽّشا ٝ أًضش ٣ؾذّدُ ٓزطِجّبد الإكقبػ اُخبفّخ ثٚ ّٔ  . ٓو٤بط ٣زن

ّْ اعزؼٔبٍ أُوب٤٣ظ آٗلخ اُزًش اُخبفّخ ثبُٔؼ٤بس أُؾبعج٢ )   ( ٝٓٞمٞػبرٜب راد أُزطِجّبد أُغزذآخ  ٣FNO101زُ

ؾذّدح،  ُٔ أُزؼِوّخ ثزؾذ٣ذ ٓإؽّشاد الإكقبػ ػٖ أػٔبٍ ٓقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاعزضٔبس ٝٗؾبهبرٚ مٖٔ ٓذّح اُجؾش اُ

َّ ٓؼ٤بس ٖٓ ٓٞمٞػبد أُغزذآخ اُخٔغخ، ًٝٔب ٓٞمّؼ ُِٔؼ٤بس أُغزذاّ  ًُ ٝرُي ػٖ هش٣ن رؾذ٣ذ ٗغجخ الإكقبػ ػٖ 

ٍ ّٝ  : الأ

ًّ ِم١بس ٠سزٛٞ ػٍٝ  - ٓ خّسخ ِمب١٠س، وُ ّّ ِٛضٛع اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚثٕبء اٌمذساد ) اٌطبلبد الاسز١ؼبث١خ (، ٠ٚزض

 ِؤشّشٍ ٚ أوثش؛ ٌزسذ٠ذ ِٛضٛػبد الإفظبذ اٌّظشفٟ ٌزم١١ُ أداء أٔشطخ ٚػ١ٍّبد اٌّظشف  ٚوب٢رٟ : 

ًّ سٕخ ضّٓ ِذّح اٌجسث، ٚل١بس ِسزٜٛ ا - ُّ الاػزّبد ػٍٝ رمش٠ش وُ لإفظبذ ٌزسذ٠ذ رم١١ُ أداء أٔشطخ اٌّظشف، ِٓ ر

ًّ ِٛضٛع، ٚاٌّٛضٛػبد الأسبس اٌخّسخ اٌّزجّؼخ ِٓ لجً اٌّظشف، ٚرمس١ّٙب ػٍٝ  خلاي رؤش١ش ػذد ِمب١٠س وُ

 ِدّٛع رٍه اٌّٛضٛػبد : 

ًّ ِٛضٛع ربثغ ٌٍّؼ١بس /  ُّفظر ػٕٙب ٌىُ ١خ اٌ ّّ ُّفظر ػٕٙب = اٌّمب١٠س اٌى ِح ِٛضٛػبد ٔسجخ ِؤشّشاد الاسزذاِخ اٌ

 ( ِثبي ٠ٛضّر و١ف١خ اززسبة إٌست ٌج١بْ ِسزٜٛ الإفظبذ ٚرم١١ُ الأداء ٌٍّظشف :  2، اٌدذٚي )  100الاسزذاِخ * 

ُّفظر ػٕٙب ٚفمب ٌّزطٍتّ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚثٕبء اٌمذساد وّثبي رٛض١س2ٟاٌدذٚي )  ( ٔست ِؤشّشاد اٌ

ِٛضٛع  الاسزذاِخ ِؼ١بس  اٌشّٛي اٌّبٌٟ 

 اٌمذساد ) اٌطبلبد الاسز١ؼبث١خ (.ٚثٕبء 

أُوب٤٣ظ 

ُٔلقؼ  اُ

ػٜ٘ب 

(1) 

أُوب٤٣ظ 

ؿ٤ش 

ُٔلقؼ  اُ

 (2ػٜ٘ب)

ٓظ ٓٞمٞع  

 (3الاعزذآخ)

ٗغجخ ٓإؽّشاد 

الاعزذآخ 

ُٔلقؼ  اُ

 (3(/)1ػٜ٘ب)

 % 22.222  18 1 4 2012ٓؼِٞٓبد روش٣ش الإداسح ُؼبّ 

 %27.778 18 0 5 2013ٓؼِٞٓبد روش٣ش الإداسح ُؼبّ 

 

ّْ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٗغجخ  ، ٌٝٛزا اُؾبٍ ُجو٤خ ٓزطِجّبد الاعزذآخ ٝكوب 100( * 18/ 4= )  2012% ُؼبّ 22.222أ١ْ ئّٗٚ رَ

 أُؾبعج٢ ُِٔقبسف  .  FNO 101ُٔؼ٤بس 
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ٝٓوب٤٣غٜب ُٔقشف أُٞفَ ُِز٤ٔ٘خ  FNO101اؽزغبة ٗغت الإكقبػ ُٔزطِجّبد الاعزذآخ اُخٔغخ ٝكوب ُٔؼ٤بس  -1

ؾذّدح )  ُٔ  ( :3(  ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ) 2013 -2012ٝالاعزضٔبس ؽغت ٓذد اُجؾش اُ

ُّفظر ػٓ ٚفمب ٌّٛضٛػبد اسزذاِخ اٌّؼ١بس3اٌدذٚي )   FNO101( ٔست اٌّؤشّشاد اٌ

ٗغجخ ٓوب٤٣ظ  ٓٞمٞع  الاعزذآخ 

ُٔلقؼ  الاعزذآخ اُ

  2012ػٜ٘ب ُؼبّ 

ٗغجخ ٓوب٤٣ظ 

ُٔلقؼ الاع زذآخ اُ

  2013ػٜ٘ب ُؼبّ 

 %22.222 %22.222 ٓٞمٞع اُؾٍٔٞ أُب٢ُ ٝث٘بء اُوذساد ) اُطبهبد الاعز٤ؼبث٤خ (

 % 11.111 % 5.556  ُِج٤بٗبد الاٌُزش٢ٗٝ الأٖٓ  ٝ اُؼٔلاء ٓٞمٞع  خقٞف٤خ

 % 5.556 % 5.556 ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ اُوب٤ٗٞٗخ اُج٤ئخ ئداسحٓٞمٞع 

 %11.111 %16.667 خاُ٘ظب٤ٓ أُخبهش ئداسحٓٞمٞع 

 ك٢ ٝاُؾًٞٔخ ٝالاعزٔبػ٤خ اُج٤ئ٤خ أُخبهش ػٞآَ ٓٞمٞع دٓظ

 الائزٔبٕ  ٓخبهش رؾ٤َِ

11.111% 16.667 % 

 %61.11 ٓغٔٞع ٗغت ٓوب٤٣ظ الإكقبػ 

 

66.67% 

 

أُزٞعّو اُؼبّ ُٔغزٟٞ الإكقبػ ػٖ ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ُغ٘ٞاد ) 

2012  ،2013  ) 0.204 0.223 

ّٕ ٓغٔٞع ٗغت ٓوب٤٣ظ الإكقبػ ػٖ ٓزطِجّبد الاعزذآخ ُؼبّ 3ٗلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ ) ًبٗذ ا٣غبث٤خ ئلّا ئّٜٗب ًبٗذ  2012( أ

؛ ثغجت اٛزٔبّ ئداسح أُقشف ٝرٞعّٜٜب لاعزؼٔبٍ رو٤٘بد الاٌُزش٤ٗٝخ. هبّ أُقشف ثبُزؼبهذ ٓغ 2013أػ٠ِ ٝع٤ذح ُؼبّ 

زذاُٝخ ثطبهبد ائزٔب٤ٗخ د٤ُٝخ ُضثبئٜ٘ب ٗٞػٜب ٓبعزش ًبسد ئرْ ٓ٘ؾذ الأخ٤شح ُِٔقشف سخق ُٓ DEBIخ 
8   ،

ٌّٖ ؽبِٜٓب رُ  ٔ

ثذاخَ اُوطش ٝخبسعٚ، ٝهبث٤ِزٜب ػ٠ِ اُؾشاء ػٖ هش٣ن  Pos أٝ ٗوبه ث٤غ  ١ATM عٜبص ا٢ُ عؾت ٓجبُؾ ٓٞدػخ ٖٓ أ

اه٢ اُؼض٣ض، ٓبً٘خ فشاف، ٓٞصّػخ ػ٠ِ أٗؾبء اُوطش اُؼش 700ثطبهخ ٓغ  1700الاٗزش٤ٗذ، ئرْ أفذس أُقشف 

ؼذّلاد اُغذاد ُوشٝك أُؾ٤ِّخ ُٝوطبع الأػٔبٍ الأخشٟ ٝأُإؽّشاد الأخشٟ  ُٓ ٝاٌُؾق ػٖ ٓجبُؾ اُٞدائغ ٝاُوشٝك ٝ

سأط ٓبٍ أُقشف ٝالاٗزؼبػ اُذاخ٢ِ ٝاُخبسع٢  ٗغت الإكقبػ ػٜ٘ب كنلا ػٖ ص٣بدح آٗلخ اُزًش، اُز٢ أدّدْ ئ٠ُ اسرلبع

ٚوبْ اٌّزٛسّظ اٌؼبَ ٌّسزٜٛ ُِجِذ ٝأُقشف أعٜٔذ ٝػضّصد ثزٞك٤ش ػٞآَ ٗغبؽٜب،  ا٥ٓ٘خ) الاهزقبد اُؼبّ ( ٝاُج٤ئخ 

 ػ٠ِ اُزٞا٢ُ .   0.229 -0.204 ( ،  2013،  2012الإفظبذ ػٓ ِٛضٛػبد الاسزذاِخ ٌسٕٛاد ) 

ِٚمب١٠سٙب ٌّظشف اٌّٛطً ٌٍز١ّٕخ  FNO101اززسبة ٔست الإفظبذ ٌّزطٍجّبد الاسزذاِخ اٌخّسخ ٚفمب ٌّؼ١بس   -2

ُّسذّدح )  ثٔٞعت ٛزٙ أُشؽِخ اُز٢ ٓشّ ثٜب ثِذٗب اُؼض٣ض  (،2016 -2015 -2014ٚالاسزثّبس زست ِذد اٌجسث اٌ

ٝأُقشف ػ٠ِ ٝعٚ اُخقٞؿ رنٖٔ روش٣ش الإداسح ٝػ٤ِٔخ ئػذاد هٞائْ ٝروبس٣ش ٓب٤ُخ ٝئمبكخ ٓوب٤٣ظ ٝٓإؽّشاد 
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ٖ أكقؾذ ٖٓ خلاُٜب ػٖ أػ٠ِ ػٔ ّٔ َ ٝٗؾبه أُقشف ثامبكخ ٓزطِتّ عذ٣ذ ٛٞ ٓؼ٤بس خقٞف٤خ الأٖٓ  ٝالأٓبٕ  رزن

 ثب٥ر٢ :

أمشاس ٓبد٣خ رؼشّك ُٜب أُقشف ٝػذّ ٓٔبسعخ ػِٔٚ ٝرأد٣خ أٗؾطزٚ ٜٝٓبٓٚ اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ ٓغ الإداسح  -أ

ِذ ه٤ٔخ الأمشاس أُبد٣خ ُلشٝع ٝأُٞظل٤ّٖ ٝٓغ كشٝػٚ ٝصثبئ٘ٚ ٝػٔلائٚ داخَ اُوطش ٝخبسعٚ ثؾٌَ هج٤ؼ٢، ئرْ رٔضّ 

اُذٝاعخ / ٓٞفَ ( هذُّسدْ ثـ =  –اُغلاّ / ٓٞفَ  –ر٤ٌِق  –ثشهِخ  –اُؾٔذا٤ٗخ  –أُقشف: ) رٌش٣ذ 

 ٤ِٓبس د٣٘بس ػشاه٢. 13621000000

 اٗخلبك ئ٣شادارٚ ثؾٌَ ًج٤ش.  -ة

ِّٜب. -د ًُ  عَؾَتَ اُضثبئٖ  ٝدائؼْٜ اُ٘وذ٣خ ٝٓذخشارْٜ 

ذْ ٓقبدسرٜب ثؼذ ٓذّح ٖٓ اعزوشاسٛب هذُّسدْ ثـ = أسفذح ٓؾغٞصح ُل -س ّٔ ٤ِٕٓٞ  826494619شٝع أُقشف، ٝهذ رَ

 د٣٘بس ػشاه٢.

ذْ ٓقبدسرٜب ُلشٝع أُقشف ُٔؾبكظز٢ ٤ٟٗ٘ٞ ٝفلاػ اُذ٣ٖ هذُّسدْ ثـ =  -ط ّٔ ب أُجبُؾ اُ٘وذ٣خ اُز٢ رَ ّٓ  2267437367أ

 ٤ِٓبس د٣٘بس ػشاه٢. 

ّْ الإكقبػ  ِّٜب رَ ًُ ػٜ٘ب مٖٔ ٓزطِتّ ٓوب٤٣ظ الأٖٓ ٝالأٓبٕ اُخٔغخ كأفجؼ ك٢ ع٘ٞاد الامطشاثبد الأ٤٘ٓخ  رِي الأٓٞس 

ُٔلقؼ ػٜ٘ب / ٓظ أُزطِجّبد ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ) 23 ُٔلقؼ ػٜ٘ب = أُزطِجّبد اُ  (  :  4ٓو٤بعب كزٌٕٞ ٗغجخ أُإؽّشاد اُ

ُّفظر ػٕٙب4اٌدذٚي )  ( ٔست ِمب١٠س ِٛضٛع  الأِٓ  ٚالأِبْ  اٌ

أُوب٤٣ظ  ِٛضٛع الاسزذاِخ خظٛط١خ الأِٓ  ٚالأِبْ  

ُٔلقؼ  اُ

ػٜ٘ب 

(1) 

أُوب٤٣ظ 

ؿ٤ش 

ُٔلقؼ  اُ

 (2ػٜ٘ب)

ٓظ 

ٓٞمٞػبد 

 (3الاعزذآخ)

ِمب١٠س ٗغجخ 

الاسزذاِخ 

ُّفظر  اٌ

 (3(/)1)ػٕٙب

 % 21.739  23 0 5 2014ٓؼِٞٓبد روش٣ش الإداسح ُؼبّ 

 % 21.739 23 0 5 2015ٓؼِٞٓبد روش٣ش الإداسح ُؼبّ 

 %21.739 23 0 5 2016ٓؼِٞٓبد روش٣ش الإداسح ُؼبّ 

 

ٓو٤بط ُٔذّح اٗؼذاّ الأٓبٕ  ٝالاصدٛبس أُقشك٢ أُغزذاّ كٌبٗذ ٗغت ٓوب٤٣ظ  23ٝػ٤ِٚ ػذد ٓوب٤٣ظ أُزطِجّبد رٌٕٞ = 

ُٔلقؼ ػٖ الأػٞاّ )   ( :5( ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ) 2016- 2015-2014الاعزذآخ اُ
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ُّفظر ػٓ ٚفمب ِٛضٛػبد الاسزذاِخ اٌّؼ١بس( ٔست 5اٌدذٚي ) -2015 -2014ٌلأػٛاَ ) FNO101ِمب١٠س اٌ

2016 ) 

ٗغجخ ٓوب٤٣ظ  ِٛضٛع  الاسزذاِخ  

الاعزذآخ 

ُٔلقؼ ػٜ٘ب  اُ

 2014ُؼبّ 

ِمب١٠س ٗغجخ 

الاسزذاِخ 

ُّفظر ػٕٙب  اٌ

 2015ُؼبّ 

ِمب١٠س ٗغجخ 

الاسزذاِخ 

ُّفظر ػٕٙب  اٌ

 2016ُؼبّ 

اٌّبٌٟ ٚثٕبء اٌمذساد ) اٌطبلبد ِٛضٛع  اٌشّٛي 

 الاسز١ؼبث١خ (.

17.392% 13.043% 17.392 % 

 الاٌىزشٟٚٔ الأِٓ  ٚ اٌؼّلاء ِٛضٛع  خظٛط١خ

  ٌٍج١بٔبد.

0 % 

 

0 % 4.347  % 

 %  8.695 % 4.347 %4.347 ٚاٌزٕظ١ّ١خ. اٌمب١ٔٛٔخ اٌج١ئخ إداسحِٛضٛع  

 % 13.043 %17.392 %17.392 خ.إٌظب١ِ اٌّخبطش إداسحِٛضٛع  

 ٚالاخزّبػ١خ اٌج١ئ١خ اٌّخبطش ػٛاًِ ِٛضٛع  دِح

 الائزّبْ.  ِخبطش رس١ًٍ فٟ ٚاٌسٛوّخ

4.347% 4.347% 0% 

 %21.739 %21.739 %21.739 ِٛضٛع  خظٛط١خ الأِٓ ٚالأِبْ.  

 %65.22 %60.87 %47.83 ِدّٛع ٔست ِمب١٠س الإفظبذ.

ِٛضٛػبد اٌّزٛسّظ اٌؼبَ ٌّسزٜٛ الإفظبذ ػٓ 

 0.153 0.156 0.137 (.2016  - 2015،  2014الاسزذاِخ ٌسٕٛاد ) 

 2015ٝ  2014( رضا٣ذ ٗغت الإكقبػ ػٖ ٓٞمٞع  الاعزذآخ أُقشك٤خ ثبُزذسّط ٖٓ ػبّ 5ٗلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )

ٍ اٗخلبك ٗغت الإكقبػ ُؼبّ 2016ٝ ّٝ ٍّ ػ٠ِ ئخلبم الإداسح ك٢ الإكقبػ ػٖ  2014، ٝٛزا ُٚ رلغ٤شإ: الأ لا ٣ذُ

ٍّ ػ٠ِ اٗؼٌبط اُزأص٤شاد اُغِج٤خ ُلاع ز٤لاء ػ٠ِ ٓجبُؾ ٗوذ٣خ ٝئؽذاس أمشاس ٓبد٣خ ٝٓؼ٣ٞ٘خ  ٓٞمٞع  الاعزذآخ، ثَ ٣ذُ

، ٝاُذ٤َُ ػ٠ِ رُي ػ٘ذ ٓوبسٗخ ٗغت الإعٔب٤ُخ ُغذٍٝ ) ّْ ( ثبُ٘غت 5ُِٔقشف، ٓب أدّٟ ئ٠ُ اٗؾـبٍ الإداسح ثأٓٞس أٛ

ّٕ ٗغت الإكقبػ ًبٗذ أكنَ ٝأػ٠ِ ػٖ ٗغت الأػٞاّ ُِغذٍٝ )4الإعٔب٤ُخ ُِغذٍٝ اُغبثن ) ٝس ( ، كجؼذ ؽذ5( ٗلاؽع أ

،  2016أخزد ٓإؽّشاد الإكقبػ ثبُض٣بدح، ٝ اُؾبٍ ٗلغٚ ٓغ ػبّ  2015ٗٞع ُٝٞ ثو٤َِ عذا ٖٓ الاعزوشاس ك٢ ػبّ 

، 21.739% = 100ٓؼ٤بس خقٞف٤خ الأٖٓ ٝالأٓبٕ  ًبٗذ ػب٤ُخ ٝث٘غجخ ٝاُزلغ٤ش اُضب٢ٗ ٗغت ٓإؽّشاد ٓو٤بط ٓزطِتّ 

ِّٜب. أ١ْ ئّٜٗب أكقؾذ ػٖ أُوب٤٣ظ اُخٔغخ ك٢ روبس٣شٛب ٖٓ  ًُ  رأص٤شاد عِج٤خ ػ٠ِ ػِٜٔب ٝأٗؾطزٜب ٝٓٞعٞدارٜب ٝٓٞاسدٛب 

ُٔلقؼ ػٜ٘ب ُلأػٞاّ )  -3  : ( 2018-2017اؽزغبة ٗغت ٓإؽّشاد الاعزذآخ اُ
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ُٔلقؼ ػٜ٘ب ٝكوب ُٔوب٤٣ظ ٓؼ٤بس  6اُغذٍٝ )  FNO101( ٗغت ٓإؽّشاد أُغزذآخ اُ

ِمب١٠س  ٔسجخ ِٛضٛع  الاسزذاِخ 

ُّفظر  الاسزذاِخ اٌ

  2017ُؼبّ  ػٕٙب

ِمب١٠س  ٔسجخ

ُّفظر  الاسزذاِخ اٌ

 2018ُؼبّ  ػٕٙب

 %16.667 %22.222 ِٛضٛع  اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚثٕبء اٌمذساد ) اٌطبلبد الاسز١ؼبث١خ (

 % 11.111 % 5.556  ٌٍج١بٔبد الاٌىزشٟٚٔ الأِٓ  ٚ اٌؼّلاء ِٛضٛع  خظٛط١خ

 % 5.556 % 5.556 ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌمب١ٔٛٔخ اٌج١ئخ إداسحِٛضٛع  

 %16.667 %16.667 خإٌظب١ِ اٌّخبطش إداسحِٛضٛع  

 فٟ ٚاٌسٛوّخ ٚالاخزّبػ١خ اٌج١ئ١خ اٌّخبطش ػٛاًِ ِٛضٛع  دِح

 الائزّبْ  ِخبطش رس١ًٍ

11.111% 16.667 % 

 %66.67 %61.11 ِدّٛع ٔست ِمب١٠س الإفظبذ 

اٌّزٛسّظ اٌؼبَ ٌّسزٜٛ الإفظبذ ػٓ ِٛضٛػبد الاسزذاِخ ٌسٕٛاد 

 (2017  ،2018  ) 0.204 0.223 

ّٕ ٗغت الإكقبػ  ًبٗذ 6لاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )ٗ ّٕ ٗغجخ الإكقبػ ػٖ ٓوب٤٣ظ الاعزذآخ ًبٗذ لاثأط ثٜب؛ ٝاُغجت ٛٞ أ ( أ

 ّٕ ٣خ أُقشف ثذأ ثبُزأهِّْ ٝرشر٤ت أٓٞسٙ أُب٤ُخ ٝالإداسٓززثزثخ ث٤ٖ ٓ٘خلل ربسح ٝٓشّرلغ ربسح ٝؿ٤ش ٓغزوشّح؛ ٝاُغجت أ

، ثذأد ٗغٔبد الاٗزؼبػ ٝاُٜذٝء رؼٞد ُِٔؾبكظخ ثؾٌَ ػبّ، ٝأُقشف ػ٠ِ ٝعٚ ٓغ اُج٤ئخ اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ

 .   2018ُؼبّ  %66.67ٝ  2017ُؼبّ  %61.11اُخقٞؿ ئرْ ًبٗذ ٗغت الإكقبػ 

ٛ٘بى ئٌٓب٤ٗخ رو٤٤ْ أداء  FNO101ٓؾبعجخ الاعزذآخ اُخبؿّ ثبُٔقبسف  ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ُٔؼ٤بس

ٝالإكقبػ ػٖ ٗغت  FNO101ٓقشف أُٞفَ اُزغبس١ ثزٞظ٤ق ٓٞمٞػبد الاعزذآخ ُٔؼ٤بس ٓؾبعجخ الاعزذآخ 

 ٓوب٤٣ظ الاعزذآخ. 
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ًّ ِذّح ص١ِٕخ-4 ًّ ِذّح ٌزم١١ُ أداء ػ١ٍّبد ٚأٔشطخ اٌّظشف خلاي وُ  ُِسذّدح : ِمبسٔخ ِزٛسّطبد و

ًّ ِذّح ٌزم١١ُ أداء ػ١ٍّبد ٚأٔشطخ اٌّظشف.  7اٌدذٚي )   ( ِمبسٔخ ِزٛسّطبد وُ

ؼذّي  ُِ ِزٛسّظ 

ِٛضٛع  

الاسزذاِخ 

ًّ ِذّح  خلاي وُ

ُِسذّدح    ص١ِٕخ 

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2012 

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2013  

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2014 

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2015 

ب١٠س اٌّم

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2016 

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست 

ٌؼبَ 

2017 

اٌّمب١٠س 

ٚإٌست ٌؼبَ 

2018 

 ٌٝ ّٚ اٌّذّح الأ

الأزؼبش 

الالزظبدٞ 

ٚالأِٓ  

 ٚالاسزمشاس

0.204 0.223      

اٌّذّح اٌثب١ٔخ 

ضّٓ 

الاضطشاثبد 

 الأ١ِٕخ

  0.137 0.156 0.156   

اٌّذّح اٌثبٌثخ 

ثؼذ 

الاضطشاثبد 

 الأ١ِٕخ

     0.204 0.233 

 

-2014( رٕبلض ِسزٜٛ الإفظبذ ٌسٕٛاد الأٚضبع الأ١ِٕخ ٚاٌس١بس١خ ٚاٌّب١ٌخ  اٌّضطشثخ  7ٔلازظ ِٓ اٌدذٚي ) 

( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ ػٓ سٕٛاد اٌشٚاج ٚالأزؼبش الالزظبدٞ ٚالإِٟٔ   0.156ٚ  0.156 ٚ  0.137وبٔذ ) 2015-2016

(، ٚ٘زا ٠ذُيّ ػٍٝ أخفبع ِسزٜٛ أداء أٔشطخ اٌّظشف  0.223ٚ  0.204 ، اٌزٟ وبٔذ ) 2013-2012ٌسٕٛاد 

ُّ ٔسزط١غ إثجبد طسّخ اٌفشض١خ  اٌزٟ ِفبد٘ب ا٢رٟ: " ِٓ اٌّّىٓ رطج١ك ِمب١٠س ِٛضٛػبد ِؼ١بس  ٚػ١ٍّبرٗ، ِٚٓ ث

 ٌلاسزذلاي ػٓ ِسزٜٛ الإفظبذ اٌّسبسجٟ ٚرم١١ُ أداء ػ١ٍّبد اٌّظشف ٚأٔشطزٗ ".  FNO101ِسبسجخ الاسزذاِخ 
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 ث اٌشاثغ :اٌّجس

لا   ّٚ  الاسزٕزبخبد :  -أ

(، ٝاُقبدسح ٖٓ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ )  FNO101 اُزضاّ ٝٓزبثؼخ أُقبسف ثٔؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ )   -1

SASB رؼُضّص ٖٓ ػِٜٔب ٝأٗؾطزٜب؛ ُزؼض٣ض خذٓبد أُقبسف ُلأع٤بٍ اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ؛ ُٔب ُٜب ٖٓ اٗؼٌبعبد )

 ٝاهزقبد اُجِذ.اهزقبد٣خ ػ٠ِ أُقبسف 

( ًبٗذ ُٜذف رو٤٤ْ أداء ٓقشف أُٞفَ خلاٍ رِي أُذّح ٝث٤بٕ رأص٤ش  2018 – 2012اخز٤بس ٓذّح اُجؾش ث٤ٖ الأػٞاّ )  -2

اُؼٞآَ ٝاُغٞاٗت اُج٤ئ٤خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝالأ٤٘ٓخ ) اُغ٤بع٤خ ( ػ٠ِ أٗؾطخ ٝػ٤ِٔبد أُقشف ٝكن ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ 

 الإكقبػ ػٖ ٓإؽّشاد الاعزذآخ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِٔقشف.  الاعزذآخ ٝٓٞمٞػبرٚ، ٝه٤بط ٓغزٟٞ

ّٕ رأص٤شاد اُٞمغ الأ٢٘ٓ ٝٓب آُذ ئ٤ُٚ أػٔبُٚ ٖٓ رخش٣ت ٝكٞم٠  -3 ٓقشف أُٞفَ ُذ٣ٜب ٓجبدساد هٞػ٤خ اُزضّ ثٜب ئلّا أ

 الأٛذاف ٓغ د٣خالاػز٤ب أٗؾطزٜب ذٓظؽبُذ دٕٝ اعزٔشاس٣خ أػٔبُٜب اُطٞػ٤خ. ٌُٖٝ عشػبٕ ٓب سعؼذ ُزِي أُجبدساد ث

 ٝرط٣ٞش الاعزٔبػ٤خ اُشكب٤ٛخ ٝرؾو٤ّن أُغزذآخ، اُز٤ٔ٘خ رؾو٤ّن ك٢ أُغبٛٔخ ُـشك ٝاُج٤ئ٤خ؛ ٝالاهزقبد٣خ الاعزٔبػ٤خ

 .اُج٤ئخ ٝؽٔب٣خ الاهزقبد

ُٔلقؼ ػٜ٘ب ٖٓ خلاٍ ٓغٔٞع اُ٘زبئظ اُٜ٘بئ٤خ ُلأػٞاّ )  -3 ّٕ ُلإكقبػ ػٖ ٗغت ٓإؽّشاد الاعزذآخ اُ -2015-2014ئ

 (  دٝس ثزو٤٤ْ أداء أُقشف.2016

ّٕ الإداسح ِٓزضٓخ ثبُ٘غت اُغ٤ذح ُلإكقبػ  -4 ُٔلقؼ ػٜ٘ب رج٤ّٖ أ ٖٓ ٗزبئظ أُغٔٞع اُٜ٘بئ٢ ُ٘غت ٓوب٤٣ظ الاعزذآخ اُ

 اُؼبّ ػٖ أُؼِٞٓبد ُلأػٞاّ هجَ الاعزوشاس ٝالامطشاثبد الأ٤٘ٓخ ٝأص٘بئٜب ٝثؼذٛب.

ُِٔقشف؛ ثغجت  FNO101 اسرلبع ٗغت الإكقبػ ُٔإؽّشاد الاعزذآخ ٝاٌُؾق ػٖ اُزأص٤شاد اُغِج٤خ ٝكن ٓؼ٤بس   -5

ًّض١َ اُؼشاه٢.  IFRSئػذاد هٞائٜٔب ٝروبس٣شٛب أُب٤ُخ ٝكوب ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ )   ( ثٔٞعت رؼ٤ِٔبد اُج٘ي  أُش

ؾذّدح ُِجؾش، اُز٢ ًبٗذ ك٢ ؽقَ أُقشف ػ٠ِ أػ٠ِ ٗغجخ ُٔإؽّشاد ا -6 ُٔ ُٔلقؾّخ ػٜ٘ب مٖٔ أُذّح اُ لاعزذآخ اُ

%؛ لأّٜٗب آزبصد ث٘ٞع ٖٓ الاعزوشاس الاهزقبد١ ٝاُغ٤بع٢. 66.67ٝ  %61.11ػ٠ِ اُزٞا٢ُ  2013-2012ػب٢ٓ 

 ,60.87 , 65.22(، اُز٢ ًبٗذ  2016 -2015-2014ٌُٖٝ ٗلاؽع اٗخلبك رِي اُ٘غت ثؾٌَ ِٓؾٞظ ُلأػٞاّ ) 

ب ٣إصّش عِجب لاء ػ٠ِ أسفذرٜب ٝأًضش كشٝػٜب، ٓػ٠ِ اُزٞا٢ُ؛ ثغجت أػ٠ِ ٗؾبه ٝػَٔ أُقشف، ٝالاعز٤ 47.83%

ػ٠ِ ٗٞػ٤خ الإكقبػ ػٖ ٓإؽّشاد الاعزذآخ ُٔؼ٤بس اد أُقشف، ٌُٖٝ عشػبٕ ٓب أػبددْ أٗؾطزٜب ئ٠ُ الأعٞام 

أُخبهش رقذّدْ ُِٔإصشّاد ٝاُؼٞآَ اُغِج٤خ ٝػبدد الاهزقبد٣خ، ٝثغجت آزلاًٜب ئداسح ٓقشك٤خ هبدسح ػ٠ِ ئداسح 

 (. 2018-2017ثبُزذس٣ظ ئ٠ُ ٝمؼٜب ٗلاؽع رُي ٖٓ ٗغت ٓإؽّشاد الإكقبػ ُلأػٞاّ ) 

 اٌزٛط١بد : ثب١ٔبً : 

 ٝأُوب٤٣ظ ٝأُإؽّشاد أُزؼِوّخ ثٚ ع٤ٔؼٜب. FNO101اُزضاّ أُقبسف اُزغبس٣خ ثزطج٤ن ٓؼ٤بس ٓؾبعجخ الاعزذآخ  -1

دح ػذد اُذٝساد اُزذس٣ج٤خ ٝٝسػ ػَٔ ُزٞػ٤خ أُغزضٔش٣ٖ ٝاُؼب٤ِٖٓ ك٢ أُقبسف اُزغبس٣خ أُزؼِوّخ ثبُز٤ٔ٘خ ص٣ب -2

 أُغزذآخ ُِٔغبٛٔخ ك٢ ؽٔب٣خ اُج٤ئخ ٝرؾو٤ّن اُشكب٤ٛخ الاعزٔبػ٤خ ٝالاهزقبد٣خ. 
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ذآخ، ٝرغُْٜ ك٢ رؾغ٤ٖ اُزضاّ أُقبسف ثزطج٤ن ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ رغبػذ ك٢ خِن ئداسح ٓقشك٤خ ٓغز -3

الإكقبػ؛ لأّٜٗب رغبػذ أفؾبة اُؼلاهخ ك٢ ارخّبر هشاساد اعزضٔبس٣خ فبئجخ كنلا ػٖ عزة سؤٝط أٓٞاٍ عذ٣ذح رنٖٔ 

 اعزٔشاس٣خ أُقشف ٝثوبئٚ. 

 ئُضاّ أُقبسف ثبرجّبع اُغٜبد أُ٘ظّٔخ ُٜٔ٘خ أُؾبعجخ ًٔغِظ ٓؼب٤٣ش ٓؾبعجخ الاعزذآخ. -4

ٖ أٓٞس ٓغزذآخ، ُج٤بٕ ئُضاّ أُقبسف ا -5 ّٔ ُزغبس٣خ أُذٓغخ ثغٞم اُؼشام ُلأٝسام أُب٤ُخ ثاػذاد روبس٣ش ع٣ٞ٘خ، ٣زن

 ٓذٟ ٓغبٛٔزٜب ك٢ رؾو٤ّن اُشكب٤ٛخ ُلأع٤بٍ اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ.

اُزأ٤ًذ ػ٠ِ ئداساد أُقبسف ػ٘ذ ئهشاك أٓٞاٍ ئ٠ُ أهشاف ٓغزل٤ذح ث٤بٕ ٓذٟ رأص٤ش ػ٤ِٔبد الإهشاك ٛزٙ ػ٠ِ  -6

 ُٔغزٔغ ٝاُج٤ئخ؛ ُج٘بء ئداسح ٓقشك٤خ ٓغزذآخ ُٜب.ا

 اٌّظبدس ٚاٌّشاخغ اٌؼشث١خ : 

لا  ّٚ  اٌٛثبئك ٚاٌزمبس٠ش اٌشس١ّخ :  –أ

 . 2001أُغٔغ اُؼشث٢ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ ،  .1

 . ٝ اُجشاص٣َعب٤ٗش د١ س٣ٞ،  2012  ػبّ أُغزذآخ ُِز٤ٔ٘خ أُزؾّذح الأْٓ ُٔإرٔش اُخزب٤ٓخ اُٞص٤وخ .2

 (. 2013-2012ُِٔذّح )  اُجؾش ُِٔقشف ػ٤ّ٘خ الإداسح ٓغِظ روبس٣ش .3

 (.  2016 -2015-2014)  ُِٔذّح اُجؾش ػ٤ّ٘خ ُِٔقشف الإداسح ٓغِظ روبس٣ش .4

 (.  2018-2017)  ُِٔذّح اُجؾش ػ٤ّ٘خ ُِٔقشف الإداسح ٓغِظ روبس٣ش .5

 اٌُزت :  –صب٤ٗب 

 ٝاُ٘ؾش، ُِطجبػخ ا٣زشاى اُؼشث٤خ " ، اُذٍٝ ػ٠ِ ٝاٗؼٌبعبرٜب اُذ٤ُٝخ أُؾبعجخ  "  2005،  أُجشٝى ص٣ذ، ٓؾٔذ أثٞ -1

 . ٓقش

 اُشعبئَ ٝالأهبس٣ؼ :  –صبُضب 

 ك٢ أُؾبعج٢ الإكقبػ رؼض٣ض ك٢ أُؼِٞٓبد رٌُ٘ٞٞع٤ب ٓغبٛٔخ"     2019ًبد١ ، ػجبط ٝ ٣ٞٗغْ ، ػبدٍ ، - -2

 ؽبُخ ُـذساعخ الإؽبسح ٓغ ''اُغضائش١ اُؾشه٢ اُغ٘ٞة ك٢ ا٤٤ُٜٖ٘ٔ ٖٓ ُؼ٤ّ٘خ ٤ٓذا٤ٗخ الاهزقبد٣خ / دساعخ أُإعّغبد

٤ِّخ ٝسهِخّ، – ٓشثبػ هبفذ١ عبٓؼخ، " ٝاُٜ٘ذعخ اُ٘لو ُخذٓبد اُغضائش٣خ اُؾشًخ  اُزغبس٣خ، ٝاُؼِّٞ الاهزقبد٣خ اُؼِّٞ ًُ

 ٝٓؾبعج٤خ.  ٓب٤ُخ ػِّٞ هغْ اُزغ٤٤ش ٝػِّٞ

 ٓذٟ، ٝكؾـ S&P / ISX / ESG ٓإؽّش ٝكن أُغبٛٔخ اُؾشًبد أداء ه٤بط ، "  2018د ، عٞا ئ٣ٔبٕ ، اُخلبع٢ -3

٤ِّخ ٓغِظ ئ٠ُ ٓوذّٓخ ٓبعغز٤ش سعبُخ،  GRI "ٓؼب٤٣ش ُزطج٤ن الاعزذآخ ػٖ ثبلإثلاؽ اُزضآٜب  ٝالاهزقبد، الإداسح ًُ

 ؼشام. اُ ، ًشثلاء عبٓؼخ ، ٓؾبعجخ ك٢ ػِّٞ ك٢ ًشثلاء عبٓؼخ
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 ساثؼب اُجؾٞس ٝأُغلّاد اُؼشث٤خ : 

رأص٤ش اعزؼٔبٍ أُؼب٤٣ش أُب٤ُخ ُٔؾبعجخ الاعزذآخ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ الإكقبػ ، "  2020اُغج٢ِ ، ٤ُٝذ ع٤ٔش ػجذ اُؼظ٤ْ ٕ  -1

٤ِّخ  941-873ؿ  2اُؼذد  24أُؾبعج٢ ٝرؼض٣ض صوخ أُغزضٔش٣ٖ ) دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ (، أُغِذّ  ًُ  ،

 اُزغبسح ، عبٓؼخ ػ٤ٖ اُؾٔظ . 

رط ، "  2016كبم رٕٗٞ ، ئثشا٤ْٛ ، آ -2 ّٞ ذ هشاساد رشؽ٤ ك٢ الاعزذآخ روبس٣ش ػٖ الاخز٤بس١ ُلإكقبػ ٓؾبعج٢ أٗٔ

 ٓوذّٓخ ٓبعغز٤ش سعبُخ ،" أُب٤ُخ اُؼشام عٞم ك٢ أُذسعخ ه٤خؼشااُ اُؾشًبد ٖٓ ٓغٔٞػخ ك٢ رطج٤و٤خ دساعخ -الاعزضٔبس

٤ِّخ ٓغِظ ئ٠ُ ٤ِّخ - أُ٘قٞسح عبٓؼخ أُؾبعجخ، ك٢ ػِّٞ ك٢ أُ٘قٞسح عبٓؼخ، اُزغبسح ًُ  . ٓقش، اُزغبسح ًُ

ثبُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢  الاعزٔبػ٤خ أُغإ٤ُٝخ ػٖ الإكقبػ رأص٤ش " ,( 2013 ) ػ٢ِ ٗبع٢ ٝٓبٛش ٛبد١ ؽغ٤ٖ، ػ٤٘ضح -3

اُزبعؼخ  اُغ٘خ ، ٝالإداس٣خ الاهزقبد٣خ ُِؼِّٞ اُـش١ ٓغِخّ ،" ٝاعزطلاػ٤خ رطج٤و٤خ دساعخ اُوٞائْ ٛزٙ ٓغزخذ٢ٓ هشاساد

 خ . اُقلؾ ،ٝاُؼؾشٕٝ اُغبدط اُؼذد
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