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LaS dpuilaa ald ) ) dadle clily cradali ill g daliowal) dpaiil) (gadad 3 Lgiadlun e 48 a9 agdl ( aiicall
dulia pe cilagha &f g sMaadl dlas)y A Aty (cuiligall dae) sfie Agle e clibyg (W
A Applaall 53kl 280 ca 3 i laall dalaid) e aulaal) zLaBY) G aglaa LaSy (SASB,2017:5) kil
AN delia A ALl e g Adllal) L3N eddiicie delod (Al clgiadiag Claglaal) dadiag dad (o 43
O W S 8 mLaddl (p jaliinall JB (e Bl Jia Jaghuda ) audad cilacgal) el Ciaal g W AS) g 4y jlaliin)
Budlie Cdal UM | el il Sl s pla) iy caaiaall Lo il g Lelaia¥l g Lalaidy) ddaday) il il
3) oS ) Ll ) (Adlall i) Adlaas (e 0 Al Aalall clabady) ( GRI 102 ) kmae dsallall £30Y)
cblbie Jadi 5 pUad ol 08 o Lgllaminad (Say (illy oA pdlly ddlaiall clagleall o E30Y) cbikia adas
Gl laa ¢ daluaal) Gilaual &) d) ¢ Aasgad) ¢ Aa) 3l g CLEMAY) ¢ il SuY) ¢ AS AN dila ) o plady)
bl a3l AN A el Cilaed) G Qiald) 5 g s DAY Sl jalal) (e L 9 (60:2018¢ AU (E3LY)
Gkl (Y e Gl 5BY) o Sl madd ) g3 pa¥) 1 rladY) et B ab agda gplaal) oda
1 $3ST ¢ o Chplanioadl) B (o 3msen &3 (e g clgan i jluaal) Jalad o Jhlaal) odd a5 ) (53 5am (s alaall 08
cijbaal) draw Cpand Ao W gd uSaiinn Nl cagild g pgilabiia) dpdig Wl Al Cpaa A ol Cpaldl
A ged) Lgiad B0 5
s jluaall 48 gud) dail) (b

Ll o Db ¢ Adlal) (3)5Y) B B i jbaal) dad aand b aolud (A 2l e Banl g A8 gud) Al dad
¢ Oyl T Aga g (e adill AT e 35 S £(Habiba,2017:2) b paall Ll GEY) oo 1) guai Jans
a3 30 A Jhay (985 LgSsS (B A gaad) Aall) Apani Sy cpmadlunall (3 siad ApaluaiBy) el (sl L Las
B3 (b (g palinall Jaiy g ,(35:2020¢ s i) pget) Sl o i A (5 AT i BTN g ualinll 5 e slaal
Wiad (e OB A8 g daly gl o 2) agudly Ay ) Lgiad (e o) A gud) agul) ad (085 O Adlal) (31,0
(72:2020¢ 22 Al g (o 54) dalla il gaa A 95 AS AN G ) gady 4y 580
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el By (3l oladl o LRI by Cijladl) Bas g Sl dad oo plal) ) 0 salinual) gliag 13
e £ Al (Al all) (e ST A5 Bl ALB 5 aaalial) cBgl) b g A8 g ga e glaa g gl lucal) pa A8 gl
£1Y) BeliS (Ll T 48 ) Aalll (ubila Sy ((AlMumain,2018:4) sual A Lalas 3k i say
O aial) EUia) A cpa i jlaal) glai o dagll) il dBadle (Say AT caila (g cale Sy di jlaall Ll
Alas) Al i) ellag) ageeadl s ) g ol 35 Lalh (gl Gy 38 pgee) el el Jual)
i baal) ) 09 peiiaal) 4y 38 oM Jlall (il Aad ABLa) B ciaad LT e ool pBaTE G laal) G gl
.(Hermuningsih,2018:83)

Ol 838 (A Omaalusal) (3 gia dad & (Jaghll saall & Alall g gl aaail Cipeaal) dad dpand ciply a8
b (1B a ggial) 13gd Wby g g ) Chganalaall g G gtiaall g ) finlal) Lglanions g cAaill) o3a 5 18) A o 5S3
th Jalgadl (e Ao gana Glaeally G 3AY) aa (e gl A JIsaY) (e B3840 A8 ) Aaihl) A el
Bl g Jaa il g cAglel) halial)
Marris s (ubiBay Tobin's Q ok (339 i paall 48 gud) Lagdl) (uld

gl Ao dad Ciuiai AN el AuY) Cp Saaill 4o gdaga (unlia ) dalad) 3 paY) 31 B ) A
5l (ulies (Tobin's Q) gl 5,880 James Tobin alall a3 488 ddliae dad g8ad Y ) dlige Jy ghall
A8 gead) Aagll) (y A5 ) dpass i 5 . QRUAIY) af £LE VG ST ) g (anal 11 et Adidiianal) dpag Sl
Faiil)slgia c¥laall (e ppaal) B Lgllanind (Saal) (e dpal) a2y g Adlagia) dadll o i paal) Jgal
(030 5 i jluaall AlEional) Salll (o b Udal (s g ¢ el da g ¢ liional) (Mol )1 jlalial

i paaal) 5398 ) Jal) ALy sh Ll il Jubl JSdy B o Lgiayy Jiial) ) ks Tobin's Q 4sed &
OSay dpliiianal) Akl BN Aial) el ol A i puaall 48 gad) Aall GY ¢(Laltices cldl ) algi e
BeliS clll L8 Lay dagill o2 (8 Ui puaall dugalddl y Jgua¥) dablual Lubiia 431 e Tobin's Q I bl
-4y Asaalls Tobin’s Q A clua (299 Assaiall liagd) Au) LA 85 )ay)

Tobin's Q= NMWVE + PS + DEEBT 7' TA

(12/31 8 s X \gle i€al) agad) 235) MVE
3 jliaal) agus) Aagd + PS

(a1 ALy s iy slhaal 4, idal) Aahli+ Jal) B sl J gusal -Ja¥) 8 jpead iy slhaall) + DEBT
Bangl) J gaal (Maa 4 jBal) Ludl) / TA
Q A= <1<
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&3 83 (1.0) ¢ @) WS Tobin's Q 4ad & (Yildirim & Efthyvoulou,2018,226-230) ¢ <&l
dad (1 o) i puaall 4 pud) Aailll () (g o paal) dad (B By cAallad) Ay g i puaall aal) 6149 o
Tobin's Q af aldadl &8l . all 5l slal o 153G 5a s Jlalicdl) Juadl Ua b dlin & iny L s . J guaY)
e o J8L dagia chpaall &) o ¢ Cipaall A8 gl Aall) (a AoT JgaW) dad G o Ju (1.0) ¢
Sasald ((Marris) s (39 cimaall 48 gud) daill) (bt Luuily Wi (Antonio & Sauaia,2003:156)
Ladll) (31 S5 3 (13:2018aibes) Wnadluoal dad (313 o Bangl) 5,08 e Gl A el (a Say
Opablanall (3 giad 4 yibal) Aadlll g aguad) 48 gudd) Al G ABBlad) Ly ity M ex ante adsiall £)Y)
: &Y Aseally Jiaii Ll

COpatlusal) (3 ghat 4, bl Ladlll/ agudld 48 guad) dailll = marris s

S Al agaalSa abiad A e A GSWY) e diaglly o L) S8 (ganlusal) Bl ADA o
LgmalSa i ) 4 ladl) Gijlaal) adiy ¢ Ay ladl) cijbaall (A Cpablusall B g5 aliad LGINA (e Al SLY)
LA (e 0 Aad sl o 500 Ay jlatl) Gijlaaall (1585 & ag Lt B gea (ol B sgdill 5 LYY (B
Gl gaa &) gl Lgaia g paSas ¥ ol dyoba gl f (5 LS o RS Ll gl Lghiind gad ppad S 13)
Jasal Ao Cijbaall 38 saay (ais BLG dUa & ey ¢ Cpabluall By aulind saay Ul dadie daddl
J3ad (s Jai e Allal) claliia¥) Jgal B s LSl GY elldg cdagdl) B Gaild 8 o Lgi a8 g 4dlal) Lgilalia)
Ml Aniall o) g ChNSE Cilida auad day o juaal) 595 Jad il g ddla cldl ) ) Adlall cililSay) Al
(1462021 iy JAIA 54 o gatl) Adl<y, dslaial) o
Al G jlaall dad o aldical) ulaall zLaBY) daal

i baal) L Y dpabai@y) clas o) dalsind oo zLadly alaia¥) ol § Aalaia) Llcad! ad gl JLEE s
¥ Al Al ) G e G dla g Jaghll Ja) (b Cijbaal cilaliial At Ay 328 0 g Ay el
5 A Gulia o callal) 5al5 ) 63 L« pualal) gl A Gl jlaal) Aaddl Badaiall sla¥) 8IS 5 puny (uSal
FASB 4ilall 448 1) yulae Gudae clalaial cisla 138 £) )9 geainall g Al o Wy il g Lol ag glill cdylla y&
s 4GV AN Galal) jglaal) plady) Gadl G Qaag ) @bl dgiank s adal) clagliall g gl
(138:2019¢Lal)
Al sl aYly clubuadly caldl e glady) Gkl gkl s daldiuall Ll cleljal oo zladY)
iy Al Clsl aYly ¢ sl 13a 8 L cuald ) B aiual) Clipaadil) g Aipd) lo Blall (i laal) Lpu jlad
Lol 48 gudl dalll Jo W 8l g cAalaionall dadil) yulaay Lgal 31 e g gl il 8l e Al G jluaal)
Lpalaal) g Yl ddlaiall Ailall e 500 Gadaly g sdoal el dpaiilly Lalil) dppalaal) cils) o) o8 zladl)
Al g Lo laia¥) AbaY) oo rlady) iy ddlad) 33all 2L W15 Al 0 G A Aol ional) Apailly Aialil)
(Al dad) ) (AS il ana) @l phse DA (e (i Al g o paall 48 gud) Aal) o cilS pdl) Aas ga Al g
) Aslaal) JMA (ha il yal) 038y ABMaY) V) g 35adl) Shay g
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EV=BO0+B1XI+B2X2+B3X3+B4X4+B5X5+¢

Aiioal) ) all jlaady) cdlales B1: B5 ¢ ASAN A8 sl Ladl E1V
il sdad) plladl) dad ¢ ¢ S alGpo
Jal e grad ¢ Al sl Al Joadd) ¢ @il Gal ) FN-CB Jbe (389 Lalsic) guda) ga (X5----- X1)
(DB B 13) ¢ Jaad) clBYA) (ol Jilad  AESG
Y il pal) JOA (e (i Adnd) Ll g Lo Laia) At gpanall g i juaal) A ga o Ll La)
ALl 2l X7 ¢ A4Syl ana X6
Lag oAy gall Culd 93 ga (3o i jluaal) 45500 Lee LalY) ga sdaldiocal] dadil) ST g cila) 33N 5 J 9 08 Ll ¢
Alal) séua o @lidg AUl clal 3N oo plaly) oo Slad cildalial g Clawiag clal B e W Jasi

((536:2020:0pn) Lgiad uldy Aad giall yiludl) g ccla i) (gat 4lSa) g gl 53041

cladyl FN-CB s (385 SASB 4alaia) dulaa julea dyulaal) dxigall ciling) <l jlaua) s Gl saal)

_:h\ﬁu‘ﬂ e

:(SASB ) saa (389 dalin) Llad co plaly) -1
S5 4 Saiaall (Al dalsind) Jol g gaT Jsa i jaal) a8 zladYls 23 gall (ulll) e R s

W sy g Auash (metrics ) ousldal) o 83, AS,al ) pagl ol Ladal o)aY) b A giee A g
SASB Rules 4Kl 4ali ¢y dllad g Al Lali ¢ Suie claglaa o Jgaanlly 0o pafiall g G jlaall solud
i) ) sl My Gk £y Jiaky alle dlaly (SASB ) 4y Jiali o 4 (0f Procedure,2017:4)
B35l ) B NASY agadi N g o jaal) g G paianal) S (e Lgagd Auaal g (AaS gall g ApalaiBY) g AelaiaY) g
Al g aall Aafaia) il udd g o juaal) dad ¢

SASB ) -: () il o Lpadli (Say daluiad) dpulaa pulaa 3By daldinY) LLb oo plady) Laal -
( Conceptual Framework , 2017 : 10

Al i) auda) ga J g i laad) £ (s AN Ales £) )

. el i) aouda) gay A pall haliial) 50} —

58 sl el s g gad) Aaliudd) e Jga lbuaal) qilaal g (o eiionall ALWlS 5 ) s sl —

 dijlaal) Jand Adlal) i il Jga (i palinsall AlalSia 3 ) gua sllae) —a

. Aaliila 3 ) gucay cila gleall 038 o Jguantly ¢ sgeand) S (pa Aol il Adlaial) cila glral) ) gua sl A ggs —

. e (al) A018a) oo cad da) il Adlacial) cila glaall 48 o ga B3G5 —
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:FN-CB ke (389 4l i) anudal g (8 glucly) -2
Al Gijaal) Jza g FN-CB  bme (389 4eliial) gudlga 8 gl y ubill) 2 Cagll adie)

¢ il (e Ll g e il g cAtiatl Al o LS Al (S il g 3 80 g AN AR g cadlagl) S5 A
e dgran L) cladigall Aadll Jady ¥ ¢ 4 el 48 paad) cileadd) dpldaa o Jadd jaihy jleall 12
Jea¥) 505 ¢ SOgiua) Jogailly ¢ g tial) Jyoaill g cAlal) Anbusgll ciladd g ody jlaiica¥) 48 paall cilasdl)
Al B S)) Al AadidU Aalaia) Llad mllad Aadie dpalas pulae 2398 ) cpalilly ddlaad) cled g
aleliall
DA Ukl 13 AalAd) 4 8 sl daliud) gl ga Aaldin) Apulaa ymlae (ulaa 332 S

bl ol i

LAl el g el Jgadd) —

LR Jilad B ESG das sall g A latia¥) g dill Jalgal) a2 —

Jaad) GUBMA] -

Aoalail) lalial) 50 — s

ounlia 86 pulaall o3 G e Sliad, waal gall o3 yaadl Lulgdl) A gpenal) G puaa ORI & Gulaal) )
¢ e Lupus Lghdat g Ly G jlaal) o) 3300 (8 1A ¢ Lalaia) Llad (o G jlaall @l o] (w53 ga dppulaa
LBl g 4 jlall BB g 133 ga g 1 ke L) (6% () Glada o (p palliesal) e long
:SASB alaa (1 silall FN-CB ke (uilia g < Jisa oo glad) -3
ahsiall Chac A Jadl) i jlaally Galdl FN-CB 4alivy) dplaa jlma Wi ¥ SASB slas e zlaly) o
b g (Sars, Wy Aaldd) o AY) cilagleal) gpand A gipally ABal) (o Acudi (g ginal) Ui jluaal) p3E
Tl (galad! (LA canl o) il gladl) (e 236 Baad PR (e da) i) auda) gal Appalaall GunlBal g il gl
Al s e S5 A FN-CB Uba by oY) (1) doaal Wadagy Bataa gl ga i sy clibll ¢
1 ) i jlaall
(FN-CB) 4 tail) el gigl) gl jlaa (1) J g

Sagall el Liulaal) uliba
clibal) ¢l FN-CB-230a.2 i) (pal yhlie Aallaa g ddad g cdua g
slay Al Jgadd) FN-CB240a.1 A gal) Aaial) (29 &Y &l (2) 5 25 (1)
L) jadl) Laaliy b piuall Jael) 5ol dasaall gl sull
i)
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slng  Aall  Jgadd FN-CB-240a.4 el L) saa il il B oS Ll dae
LAY Rl gl sl aa gelalaiy YWl pdlaadt

R i A paal) claddl) A (el (e ¢ gilay
basdd) (el (e () gilay

& ESG g g2 FN-CB-410a.1 Gua (elually gl Ay (el

SN Jalas Asliall
FN-CB-410a.2 Lelda¥ly 4indl Jalsad) ey god Cuay
i) Julas A ((ESG) 4as gallg

Jeal) LEMA) FN-CB-510a.2 Clliall e oabadl clubw ey

A8 2l

dpallail) jhldal) 5 ) FN-CB-550a.2 Aaa 31 AgaY) G JLER) il gad gl Cieay
a5 Jual) (pul 5 Al Jadass B e glall g
LAY Jlae ) a5 Jal AL ol 4< L0

( SASB:2020¢https://www.sash.org/) (4 1abiial Gliald) das) ; jiaal)

Cisgd @l ghdll e Al 33 3B (SASB) Aalic) dowlaa gulaa galaa G BadG (1) Jgaad) A (g
Adtiae o o Luils Al Jise 08 (Y i jbaall ol Lo s 0 s sl Ld 0198 B Jaiag (A1 (il i 3al) Byand )
O G oy aa (g AT ) Aol (e cilidia Al i) Gijlaal) daddf o Y dgad Las ) 43y phll ag
dasas cilelial) plaly Laldl) pulaall B A jdall ZLad)) audl ga (¥ g tdalbicly Aaldd) Lpailad delia
Jody Grewal , Clarissa ) J& (» el Ly (www.sash.org ) dsliall saall gbwdl Lavad
) Ly Alaiall clagleall o guall A Gijladl G (Hauptmann , and George Serafeim
« (SASB ) ¢ btuall pplaall 38y rladily il 1)) ) Goad) B UiSa el daSsally slaia¥ly
Lk 8 1A ¢ Aol i) Lad (e il sal) @l 2131 Gull 308 g0 dsala Gullia 65 sulaall 038 & o Db
ola puiy (g8l A el SilBy 13 gay Iade gLl (S &) el o Cupalially i laal) o buge
af Jla iz g e il Gl e A8 gaxa (FN-CB) daliia¥) duulaa sy Laldl)  gaa) gall
Ol plsal) o2 il gl s Lgubad o ANy A lal) Gijlaall Aoliad) awdl say Aalil) plady) cldhis
S Baga Suail cdalaiuily Aaldl) cilaghiall o Lgalad) (5 glaa (ubdl ¢ ) Ae ) 4 el G jlaall
(FN-CB ks Lalil) daluina) gl gal lgde gy (Al il gl o 58 (a5 . Adlal)

dijlaal)l gl o i bl A g el g gisa gad o dmadidld) Lllall i) dlea 3 scillbll Cl
AT ¢ paltionall 48D (y)a80 g culd) ) QAU Al e a8 Jlaall 138 A oY) B B AN Ci laadl &), Ay el
Oaliy g, Cpaalual) (Ggia lan g shlaall 038 5 1aY dadall cilia) Sl ¥ o Zlady) Cijbaall (e ol
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L adali Al clibd) cild gAY Ay piall Laadll g i) cpal cilBg A 230) 1A g Ble il e £ gagall 12
(L) sty ) 9 i cpdl) cilibuad) clanay Jlaay) sl g ccilbibal) §A1 (P11) Asadll) Ciy il cila glaa
o il el agga O el JSd (01 O Aadl dijbaall o gl rlpall) slig Al Jgadd)
Ggilag Cpdl) of & gial) aa ¢y lalaty ¥ () i el gial) e (o slalay W Gl s Bandl () BYL Ada yall (i) 5 shililall
Gladdly adafi ¥ A cladisall cledy clatie afill Lab cijuaal) A5 & ey clasdl) (ali o
tdanmaall geal ull Alh gal) ddaiial) Wiy ag il 33e): A g Bie Gl pdisay £ gudagall 1A Gullyg A paal)
AR gall e 5 (LgBlBatin 3o ga cld AN Wil g (a9 AN 2ae cadinall dali B piuall 4 ladl) Jleed) il
il Ol s 3aadl el CREES & jalsa B (S jliiall dae caaianal) Aalip 3 il Jlas ) G sl daaaal) el ull
glsby laay) aall (o iyl ABaa) adlagh sl ) Gag Al Aol dass g1 g b pan clasd agudd
cladd J8Y) Jlast) pllady cddaall (g Al Slaa) e o) oo ATl cfara s A as ciladd J8Y) Jlas)
(lial) g8 9 4 paa

At ESG 4as sall g Auslatal) g Al Jol sy Aiaiall Lo JLA Jal sl &) sl Jolal b ESG Jal s s
Aallae & JAds ) G jlaal) Al g B9, 4yl G jlaall ale (S Alall o191 B &) e J8 il Gilaa) B
ESG Julse gad LS (o (RS &) dlld day L jlaal) o g cppadlucall didadda dagdg AL cilrile hlil) oda
Gl ey £ g gall 138 (ully g Badaal) daluic) claladly ddadi pall jhldall Al o gically a9 il cliles B
delda¥ly Ll Jalgadl mad LdS 5 deliall qua slially gl Glal) e zlalyl) : Ay bis
(SN it B (ESG) dassally

1A Aol y (Aaall cpmgioeal) o yalaill L Ayl Gijbaaaly Aaaal) dpadatill Aind) Jated ;andl CLENA]
Johailly Adlaial) LG o lad¥l y ool Adlaiall 200 gl) (e 4o ganay a3l G 4l Gijlaall o quay
Aadla a0 Bl U jlaal) auads i) oo b | gaadly el g ¢ Jland) saady ¢ SIaY) AadlSag ¢ JAIA e
Bl JULaY) lasa o 338 (85 G dijbaall o gy W g J)gaY) Jad g JLEaY g (el gl
Aol cila) JiY) e dadlg Grealual) (Gg8a Alaa Gauall sClANALL o3a 313 A AR Jaudal) JNA e
Jtia¥ly dda jal) 4 giBY cule) Y Al Allall Jiludd) i (Alaal) 1Ry B30 @l pdisay £ gudagall 130 Lully g
Ol 8 o) AdhalAl) il jlaall 5 (3 gmadly oD o) Acdliall slaal) & gluad) o) HEAY) AadlSa ¢ JANAN e Jglaill
(a8 ) g AN fe aidial) Cilulaw Ciua g g ABMal) cd (5 AY) Adlal) Ao lial) il o

4l dijlaal) Jas A Jlall Gl )t plalaall 5 03) Asaaf 2008 alad Aailal) a3 el sAalail) jlaliial) 3 10)
A S Qe b a5 Cpsablsal) A Flas (RS AdlS Bl clulilia) (e B L A LY
Gy QA ¢yt gal) g CodlaT) Cppaliiall Lo 5 SELE el 3) ¢ ALl il gall ¢y oyl 1 A ¢ ALl (3 goal
4l 5 Lgdalis Al ga g ploadd) qulatia) Jlal) Gl y elliad il 13) La o g8 <l JLGA) ¢ ja) G jlaad) (e aaal) o
A A bl pda 51y Ads cildY Uglaa Ay Auslaad) Adlall g LalaBY) cigplal s B cilal i)

allad) A An ) 1A g Bie Gl pdisay £ gdagall 1 by ualiall o ZLalY) (a3 G Al G lad)
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Ao shllg a3 AgaY) G LA il med il ey Al qus ¢ (G-SIB) sl s gia (o pgal
i paal) o qiag Aiada g (s AY) Jlae ) Al g ¢ Ja¥) A gl A8 il A il g ¢ Jall ul y AES Jadads
Oa 4le Jpandl 23 gl G paal) Aol gy Ll 353 (G-SIB) abiill Aagall Apallal) i) Ay 53 il 13) L sy ¢

LOmalital) ) Gubead) i) andi G uaall (e G sthaa (S 13) La g cdpadiil) cillaluad)

o) Aalay gd Laliana g Lig Labuad) Lalai) (gadad Ea) i 130 4l Gijbaal) G e Laa G giald) 5 9

Aaluia) S el g (SASB) mlas dlais) & ASLAY 5 Aeluall dndldl) puleadly ol o slaic)
SUED e g5 AaSgall g Al s e laia¥ly sy oyl Aalll) claglal) (o rlady) g Ly
238l Cnpaliceal) 4B o 300 A cple ISy Allal) cilulpall LAEGY ) 2 Jeadl Bagaa ABad 4 gl

—1oa g AN JLEA) g A pall el quilad) (TG
LgilSad) g dalin) cil yisa (o gladly Cijlaal) al Sl (5 gl (& Audlasall Al jall i ) Ciagd) Jiay

Lo 85 Aua 53 (B da paall bl (ary Ao diase Al o — 4 gl dal) o

(6) = i sy (B A sl Apjladl Gijlaad) (e Alie (b A ) piae Jlalyy tASTe 5 A ) paina -1
Aal) ¢ AAN i) ¢ i gl adl i) ¢ uigh el ¢ G cipan ¢ (A gall ) ui g iy i uas) 1R
.(2021-2020-2019) 83all (Al & gial)

s dua gy (B ian J8 Lalid) 5 ) gdiial) Ldlal) 2l gil) o Ul aan & ¢ gfalld) el ; Gl aas -2
.(2021-2020-2019) 534l ¥4

2y Lagh A jal) ia g B LA Cings ¢ (SPSS) Aibaay) ajad) el Jlantiaal af: Al jall Apibaay) cullall -3

< s lily ad cllaligia o gl dlldg : (Descriptive Analysis) bl dagh Julaill ciglul o
L Smal) il a5 alual) Bl gial) cilua PO (e cillal gial) dli e addll 0da i) jad) gl jall

ardlga o8 glady) G ABal) 5gdy olad) waadl iy : (Correlation Analysis) Bui¥) Judad ciglul o
Marris sy Q 4 gell dagill g Allall dad) 1) g AS )&l aa (g ciayl) Adal dalain)

Zi3al gl disgs wlill Multiple Linear Regression Analysis siial) il o) qslul Jlticl o
R2, dad a3y T, F ki) Jlaniady igaill 4 gina 4l 3y ¢ alill gaiall g Jitesall gaial) oo ABMad) gia g
s U4 (e elld5 9500 AT da o dis 7 el A3l R

Cm A B9 sy oo @A Gy Caliiee G Al T LR £k Aald) gl Y o (T) LSS -
. Adlal) dad) ) g AS ) ana g da) i) gnal ga (8 L)

paa 5 el ) gl g (a JA A g2 BB 2539 52 Al ANOVA st #1580 &g : ANOVA Jilai -
Oy cAdiual) el atall adnial) jasy) Aoles qlas &g ¢ Al jall ol ghow JHA (ha lld g AdLall dadl ) g 48 )
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Jalaa Ao aand aa (F) UL Jlaatady clldy o laady) Aolae 4y gine il &1 LS« gl jaaal) o b ils
(R?) yaal
B ) o ) ¢ Jalslly gz agaill A el 8508 (uld 3aat! Jantey o) Jalaal) 529 1 (R waaill Jalas
Ao )3 LadS g cqranaall aa) gl g jlaall ¢ apaall Jalas dad 7 o) 59 (ool Al ey b Adiocal) e sl
yaadl) Jalaa Lo i LS AT ey cabill g Aliiecal) el jial) (o dual ¥ A8Slal) 568 ) § ayaadll Jalaa
L Al B il jaeds o Aol ol gaal) 5,08 AR <l
Tisal (A Wasar il jatall 46N 4y ginal) aday « plaaiy) gigad Lygina Abjaal JLEAY) 13 61 &) 1(F) LSS
¢ Adiiaal) el Anal) g auldll RSAl G sV zisal Aysina o Gl Ja cphaall (e FoAagd ey i) Lalh ¢ lasiy)
590 (A5 dadill sdd 1Y iy
cBlalaa (1 Jalaa JS 4 gina (ulll JLEAY) 13 o) by Lald) o685 o(T-Test) Jlaadl) gisad allea 4 gira dusl
Y ol Ay gina A cld zagall) b ALa)a) AlEiaial) ol Rl cdlelas cuils La 1)) gl gy 3) Bas o jlasdy) el
5% (Ao dadill oda b Y duaydan o jlaai) gigad B Jalaa JS 4y gina JLEA) ADA e &L 43 JAT daay
RN B 55a g L sina JEiuall SN (1685
sl jal) el jaac
Oa W Jash il FN-CBe Jbaa (3h9 Aalsin) gacal ga <l s oo glaly) Jiad g cdfitaal) el sl
(L) Jlad b ESG dalss gt ¢ ial pliys (el Jpedl) ¢ clibad) Gal)im Al g o(X1-----X5)
L(alail) lalaiad) 3 413) ¢ Jaad) cil@A|
Gy Cpanluall Ggial Adgul) Aadlly Tobin's Q (s pgedld Adgud) Laill) B Jhalyy ;gldd) sl
. Marris s«
(KT W 35 cAatlal) adi ) X6 L ey AS pi) paay ) Aliaiall 1Al ) i il
sCilaa i) Jalas g Ao plall cilpuda b LA

1 g LS ) BRI bl Jalaty laa sl Jaladll i LA Jlastuly b il) JLIR) e Al a
Cijlaall FN-CB Jbaa (38 Aalticd) godalga & 5a (6 glaaly) 4dad jujad L8 ol cadadall Jaseul
A )dll panc daldiul) audlga (8 glal)l) sl e A o (g ¢ 4 gual) Aol o gl g 4y ladl)
((Ombladd) (558a) Marris shisas « Tobin's Q (a8 4 sed) dagil) g Allall dadl ) 50
sl Al (2021-2020-2019)  BRall Al gill i jlaal) Al Cunl) ol el S ABde L5 oY)

Gl el pailad paad (el cdadd) al giis o Ldagl) Adlaay) Guliall paey o dald) adie)
<l aih aal A (2) by Jedad) Gadag ¢ llall W S B i LYl Gijlaall a) i1 s3a g Alaricual)
S ge (g bmall GBI AN 5 obnd) Jau g (pa (8 by @lld g ¢ ) Lgudany (i bl LS gda pandl dia)
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oaibadl) du oy Laldl) il aaf (adly AW (2) Ay Jeaally .aagll ol jadh (e yaih O8I dad i
s ol LaS g A i) Ay jlaill G jlaally Aalid) Jgand) A Ay jaal) cilibudl (38 5 Cuaad) <l paial ddaa gl

i) el Rl A o) Al jal) il (2) Jgaall

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
x1 18 8.30 16.60 16.14 1.96
X2 18 25.00 33.30 30.07 4.16
X3 18 16.60 16.60 16.60 0.00
x4 18 8.30 8.30 8.30 0.00
X5 18 0.00 8.30 6.46 3.55
Y 18 58.00 83.00 77.61 741
x6 18 9.78 10.28 10.00 0.19
X7 18 7.25 16.63 10.58 2.84
Q 18 0.22 1.08 0.94 0.18
M 18 0.15 151 0.77 0.40

(sl Julas o alaie Yl cpialldl slae ) ; jaaal)

16.60 cialy dad Joig ¢ 8.30 caly (clibw) ool x1) diall Lad Ao & (2) ady Jaad) DA (e iy
25 caly (Al Joaddl x2) iaiall Lad ol s 1,96 bl Gilai g 16.14 &l (aluadl gl ¢
g x3) smiall dad Sdig ¢ 4,16 s obaall GilaN g ¢« 30.07 & bwadl gl g ¢ 33,30 il dad iy
g O bmall il ailg ¢ 16.60 &l (abead) ol g ¢ 16.60 il dad Aoy ¢ 16.6 <ili (ESG dalge
il A9 ¢ 8.30 iy (el gl g ¢ 8.30 wily dad ey« 8.30 il (Jerd) clBNAT x4 ) iall dad
¢ 6.46 &b Hlual) buglly « 8,30 al; dad efy caly (Jhial) 5 )y x5) stall dad Aalg 0 kel
il dad leig ¢ 58.00 iy (Aaluind) gadl ga (8 glaly) y) adall dad sl g 355 ¢ baall Gl i)y
0.78 cily (AS,al aaa X6 ) siall Lad alg.7.41 bl Gl A g ¢ 77.61 &b ) gl . 83.00
X7) sdsall dad JAdig <0.19 beal) Gl A ¢ 10.00 il (bwadl Jauglly ¢ 10.28 wily dad ey «
2.84 (g aal) il a1y ¢ 10.58 &l abuad) Tagll 9 ¢16.63 il dad Aol g ¢ 7.25 caly (Adlal) dad)
il A9« 0.94 &l (rlead) b gl g 1.08 ciady dah ol g ¢ 0.22 iy A gual) dail) Q) oiiall dad aig
Hadl gl g ¢ 1,51 calydad Jeigc 0.15 caly (Marris s&se M )siall dad g 0.18 s kaall
.0.40 (s ) il a5 ¢ 0.77 &k
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T 83l (2) ) Jsaad) (B Aalal) byl ol i gy AV (Al JS 5

X1 X2 X3 X4 X5 v X6 X7 M1

Qo

Gaal) < gadal dalall clelaay) ad (2) JSid)
haa) Jalatl) e sldieYl Gdaldl dlas ) ; juaal)

S O Gl cil gida oo plady) GlS Gyl Alie @ gitia clyilaa) diua g dagii G (2) JS&N (e Badlg
O gkl Gl Al Ll abaal) Jawgll AdliA il giocey Adlall Wl B Load gl 4 laal) Gijlaal)

S8 @l Gulaa) Lghiady caagd) cilpda il LSS ek sy Jiaall o cpfalll adie) UM Gl gy

Aradl) gUalll & FN-CB b (335 o daltia) &l pdige o8 glad¥) (s sia b cpls dlia 1 4o¥) 4 il
o A 31 i Jlacnal) (s B ynn (g2 a0 €] It gaad) Jlanticad &5 g i) 038 JLARI G il o s
SPSS (Auasy) galil o saie¥) &g (FN-CB ke (3d9 Ao Lalsiad) <l jhsa o8 glady) (5 gl
G dipan J8 A jlaall cldl Ay Agluall Bla ) o ) Jsaad) Gacl 3 il GedAiuy vr.24

by 5 Aalial) @l yEse o8 plady) (o gluwe Gl G e gEEa (K15 lany) Jaladl b AL0a Gijlaal)

sale J8d plaly) (5 sia (& D2l FN-CB ke
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LT 5 g8 al) ol Sall lad Loy Lah (AL Aale 5 gucay i jbacaal) il 13) Lagh Laliiaa) (3) Jgaad) (ol

(June)

La) i) anal ga (8 luadll Ay o Cllali gia (o ANOVA (309 Gnbil) Ui il (3) Jgaad)

ANOVA
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
x1 Between 19.136 5 3.827 1.000 458
Groups
Within 45.927 12 3.827
Groups
Total 65.063 17
X2 Between 156.916 5 31.383 2.733 071
Groups
Within 137.780 12 11.482
Groups
Total 294.696 17
X3 Between .000 5 .000 - -
Groups
Within .000 12 .000
Groups
Total .000 17
X4 Between .000 5 .000 - -
Groups
Within .000 12 .000
Groups
Total .000 17
x5 Between 76.544 5 15.309 1.333 315
Groups
Within 137.780 12 11.482
Groups
Total 214.324 17

19




Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 47-2023

(June)
Y Between 309.611 5 61.922 1.190 370
Groups
Within 624.667 12 52.056
Groups
Total 934.278 17

wbaay) Jaladl) e alade Yl fialyl) dlae) 5 jaaall

o) Aslaa sig. Augine dadly 1 caly x] el Ludaal) F LIS dad G (3) detad) BIA o iy
b AN 13g1 L i jlaal g Gl dga g pie ) i Laa (%5 AN (g gia (a o f Aaidl) 0389 <0.458
Lol 038 5 <0.071 () 4 sba S, Ay pine daihy (2,733 iy x2 aiall dcdiaall FLad) dagd & Jaadl cpa
%10 AN (s giesa slale] &313) (819 i jlaall (o Cul 2929 a2 ) Jad Laa %5 AN (g gia (a o]
Qe ¢ X4 9 X3 Cpuiall JLEAY) ad ) gedh ade gy, fatal) 13 Lt i jlaal) (o Gul dga g ) el gl
0.315 ) Augbns Sig. dagina dagly 1,333 X5 _atall dpudiaall F LS dagd Calyy cp il (pia ad il
LR Aagd g pial) 13gd lat i jbaal) C Culi 2529 a8 ) pel Laa <% 5 AN (g giua (1 o Aadlll o3 g
%5 AN (s gima (1 Ao Laidl) 038 9 <0.370 () dusbsa Sig. Augine dagly 1,190 calyy aiall Ludaall F
Lol 13gd e i jlaal) G (bl a9 a8 ()l Laa

Al )l el aial) 3hg Lgde lady) g ) i JLAA) A b

5 A ) el il 358 A8 jea Jal (e maail) Jalaay Bl YY) Jalea Jlenioad &5 Al il oda LAY
D) asal)

ALl Aad) 5 AS il anad aaadll Jalaag BlS Y Jalea (38 o diall Gm LAl ABMe @il Judas (Ll
1A el cilaall
o FN-CB s 3y cAaliinl) gl sa < h5a 08 glaly) s siue 1o Lisina iy 4040 pan o
i gill (B puaal) £ UARY)

£ 35l maiadl) paatl) Jalaa g yasil) Jalaa g BLS Y Jalea o (4) ad) Jgaal)

Model Summary
Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 .280° .078 021 7.337
a. Predictors: (Constant), x6

(Hlaay) Julasl) e alaie ¥l cpialdl slae ) ; jaaall
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adill 038 g ¢( 0.02 ) gdiaal) paail Jalaa dafd cialyg ¢ 0.08 YAied caily zi3alll yaaill Jalaa & ey
A & ata ¢ &b L) e Al 5 AISH CUBEAY (e 008 Al La slid Jaxiodll £ isadl) G ) el
sl 13 3480 8
1.356 wil F JLad) dad o) ABIA (e gy g Jariosal) gigaill culiil) Julas J gaad) Gradaid Y J gaad) Ll
el 3 galll 4y gina ate ) juiig %10 AV 5 glesa cat Apilan) 4 gina AN cid il Aah 4 g
g 354l Cplh) Jalas Jgaadl (5) o) Jgand)

ANOVA?

Sum of Mean
Model Squares Df Square F Sig.
1 Regressio 73.016 1 73.016 1.356 261"

n
Residual 861.261 16 53.829
Total 934.278 17
a. Dependent Variable: y
b. Predictors: (Constant), x6

Ay il e alaie Yl cpfialdl dlas) ; jaal)
B38A)) Aol dalaall Aad o) dim oM AY) Jgaad) B Culadag B d8all zigadl) Clalea ad Gfiald)
(5 Sinna il Ay gina Apilan) AN @ Cud Aad 29 -1.165 () gsbua Lt T LES) Aad uilsy -0.28 il
S X6 aiall 5l aga g ae milied Ale g ANA o gl e o A ¢ 5i0.=0.261 ad (Y ¢ 5% AN
Y
338al) ragalll CDlalaa ad (6) Al Jgand)
Coefficients®

Standardize
Unstandardized d
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 | (Constan| 189.302 95.915 1.974 .066
f)
X6 -11.170 9.591 -.280 -1.165 261

a. Dependent Variable: y
Hhaa) milds e slaie Yl ofialil) dlas) : jlaal)
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Wt LEaY) dady ¢ .280- ) Al dad & X6 _adall Uy dad Cualaba (6 )dsal e Ofiald) ity g
Lol i) gl ga (8 L) da 2 Bl dadlua gl asag pe o Ja 13y ¢ (1.165- ) Al dagd Ul 2
Alall Ly S b dal i) auda) ga (309 Al 10 (8 gl al A gl G jlaal) G ray , atall 13 3
S Lsine i Ll dadl aaa G o JLASI sl lasy) Jladd) o se U el agbin e
i gl (B paal) gURY A FN-CB b (389 daltia) &l ylige ¢ glad) (s giana
£ 25l maiadl) yaatl) Jalea g yaail) Jalea g Bl Y Jalea 2 (7) ol Jgand)

Model Summary

Std. Error of the

Model R R Square Adjusted R Square Estimate
1 .280° .078 021 7.336

a. Predictors: (Constant), x7

(baay) mildl o aladie Yl cfiald) dlas) 3 juaal)

S ol 038 g ¢ 0.02 gadadl) yaadl) Jalaa dad cialyg ¢ 0,08 4ded il zigaill yaath) Jalaa & gy
2 A (e Gyl L) (e Al g ) BEAY) (e %8 A L iy Jartioidl) g 35adl G
el 138 b Ada)a
1.360 il F JLEA) dad & ADIA (e ey g Jartieadl) g dgaill cplih) Julad Jgaal) Gauaid LAY Jgaal) Wi
sdariudl) g igall) & gina p3e ) gy Ailian) 4 gina Ao < ol Aah 29 ¢
Z 35adll Gl Jula Jgaad) (8) ad Jgand)

ANOVA?

Sum of Mean
Model Squares Df Square F Sig.
1 | Regressio 73.192 1 73.192 1.360 | .261°

n
Residual 861.086 16 53.818
Total 934.278 17
a. Dependent Variable: y
b. Predictors: (Constant), x7

wrbanl) milid o sladeVl gshialdl A : jaaal)

22



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (15) Issue: 47-2023
(June)

3A0AY) Aol dalaal) dad G (i oA Y Jgaad) B Eulalag 3 N84 zigadl) Clalea ad o giald) 3
AN (5 gana calt 4 gina Ailan) AN i ol dad A 5 ¢ 1,166 () s L £ LS8 Lo cilS g ¢ 0,28 iy
Y BEAN A X7 jatall iU aga g et il Ale g AN (s sia e ol A5 ¢ 5iG.=0.261 A (Y 5%

3,38al) rigalll CDlalaa ad (9) Ad) Jgand)

Coefficients®
Unstandardized Standardize
Coefficients d Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant 69.872 6.858 10.189 .000
)
X7 132 627 .280 1.166 .261
a. Dependent Variable: y

(Ahaay) il e alaie Yl cpfald) slae) ; jhaall
At Adlal) A28 N aaa G g Laa < 2896 (A X7 adall Uy dad G (9) Jsdad) ¢re Gsfialil) ity g
5% AN (s sicsa (a Ao 5i0.=0.261 add &Y Al da s Aal i) gadal g (8 L) o il A e
LRGAN 138 (38 5 Aal i) asdal ga (8 i (S pall al Al gl Gijlaall G e Ja g
dadllg FN-CB ke 3y Aalsio) & fiige o glaly) ¢ Bl ) ABblay Adlintial) cilpuia ) LSS gl g
o RN 3 pall Al G ) ¢ ound s (B el Uil A8 gl

dadlly FN-CB ke 385 o dalaiad) @l yéise oo zlaly) O 4 gina AN <l bl ) Lde alin LG
i gill (B ) gAY A A8 gud)
1Y) Jsaad) (b i g5 Ly gima g Jalis ¥) dad alay) A5 81
A gl Aall g Zluady) (o Bl Y 48NS JLSA) (10) Jgaad

Correlations

Y Q
Y Pearson Correlation 1 -.116
Sig. (2-tailed) 646

N 18 18

Q Pearson Correlation -.116 1

Sig. (2-tailed) 646
N 18 18

(Haa) milds o alade Yl cpialdl dlae) ; jaaall
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0.646 (I 45l sig. dygine dafhy ¢ 0.116 Crial) ¢ Bl ¥ dad &1 (10 ) Jsaadl A o sy
o Aalia) @l e o8 glal) (o bl )) A dgag e N padp Aygine 8 g Al o2 BLI Y) dady
i gl (B paal) g URRY (B A8 pud) dailll g FN-CB ks (325
Sa3a9 FN-CB ke (3 dalsia) & yiiga ¢ gladly) ¢ ol ) ABblay Adbaial) dpca i) L33 gug
o W) 1 pal) A i) G 3 (oaad s (B peaal g UBRY Marris

FN-CB ks (385 Ao Aalainl) gl ga < piga 8 glualy) cp 4 gina AN cd 1ol ) ABMe lia la
i g3 (B paal) gAY B Marris shisas
1Y) Joaall A i g g lgl gina g Lol Y) dad alay) &3 38
e Marris Jdisa g glady) g bl ) &3l JLAA) (11) Jgaad)

Correlations
y M
Y Pearson Correlation 1 243
Sig. (2-tailed) 331
N 18 18
M Pearson Correlation 243 1
Sig. (2-tailed) 331
N 18 18

(Abaay) mild o aladie Yl cpialil) dae) ; jaal)

¢ 0.331 Y dasba Sig. dagine dagly 0.243 Gl (o BLEY) dad G (11) deaad) B (e gy
uls Aal i) Q\Jﬁn}a oS CLA&Y‘ Q#.hl.ﬂj PETS 1529 Al UJ‘ i g ‘ae\,.'u.a Jﬁﬁ\’hﬁl—m X'Y -EL)SJY\ a.a,fé\g
i gl B paall gl & Marris JGse9 FN-CB bes (309
—rdiagl) (g 8 LA dadA
La)uiay) il pligse audl ga (8 LYl - Gl A - Ay jlaill G laal) al 35 (6 siaa G ) Gsialdl Jiags

Clajsll 5ok () puist Aans pladall g @2 M o ¢ qupthall s fualls 0% ol FN-CB ks B
Baaial) adld da)xical)
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—rbua gl g cilaliiiay) Ll

-rclaliiiy) Y

Lllall il A dalaind) Ll audl ga 08 gladl - Gyl Alie - Gijlaall al 3 G Al jal) guilis e pgdal
LIl g Lgdlas il o 685 g Al iical) uiliilly illy a2 Lussuw

O Whie Ll g daliud) o 5 dae) die A gil) 4 el Gijlaal) Al g (AN cilpdatl) A pal) il & gl
e guady) qisluly (pandaally (JSAY sdua (a cdijlaall W jaal Al dpiad) R 6 glaa Gl A
Al Y Cila glaa

Gy Ao i) @ yhse o8 rlalyl (g siua B LS AU G g Al 5 g Al pal) gl G ekl LS
A (B Call) 138 G 3 gr g ¢ lmall 130 ) o BB Gany (B A gl (A peaal) gL & FN-CB ki
(s S yal) i) cbilbaia (585 jubaal) (Gaadal dsa) 31 g A V) 3 Al L) Aalaia) auda) gal - diad) Alie - i jluaall
13 G B Gl Jlaaall (389 dalainl) Cil yise (o glall) A cuilS gl pUalll & G jlaal) o gl 3)
Gl hza 8 glaly) Laaly cijlaal) odgd Al il g AR g asag Ao J - dayl) Alie - Uijlaall (g Gl
. Allall W S 8 dalaia) Sag

Ol g8 9 mlnall (Gradaly Apead gl Al - Cad) Al - i jlaal) alaia) il Gl dlaal) Jaladl) JNA (g
Aollall g Aoy W U dal i) gl ga (8 LYl Lgalaia) (e ST (6 38 sall i) (a3 jaliall

il gd (glad A3 S Apanl (e Lt Lad cddlal) L Lie L) g cdalain) gl ga il ey alaiaY) o3
Ao By cqllaal) laal gla ) g (i Aall g (i palicnal) uda ) o Jarlly gl g 5a g A g 4l
il g i puaal) o L) (usall daluiiee dal Lghilas g « 48 )

Tlady) (5 sina pa 4B gl an gy ¥ Al ) ol RS Alal) dmd) ) g ASHil) ana (e M8 G Al jal) il & ekl
COlalaa addl Gl Jalad A e gl 3 i gil) B paall pURBN Al dalsiud) Sl @l ydise oo
Tl Uy o gk Y AalSa) gl ga o gLailg A, paa o ABad) dygina a2 (Coefficients)
Ce gLty da )3 Babl dasliua (gl 3ga g pie o Ju Laa ¢ 1.165-) dallu s Ul Lt JLEAY) dady ¢(.28-)
2 138 9 ¢ 280 Uiy dagd & yedid (( Coefficients)cSialas ad cuwa A dlall dad) i L8 Wi Aa)iud) audal s
A Ay oSl g daliu) ) ga (8 LYl A Allal) dad) ) ana G

guaill b 48 gl Aailll g FN-CB ke (3hy o daldicd) <l ige oo glad¥) oo Bl ) ABe asa g 2o

o g0 gﬁJm.d\
guadl) & Marris »43ag FN-CB ke (805 (o daliind) <l pdisa (o gluady) O b)) ABe 2529 poe

-l gil) oLl
O Thall ijladl a3l cladel jlaa) pagady owisil) Sl Goud) b L) B0 sla e Jad

. Al i) e ga
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clisgl) e 5 aball (SASB) Aaliiadl) sulaa A JMA (e Lalia) @l Jige (8 zlaly) 8350 (it § g
i g2 ) (5 ged) (B Apadaall g drigall

Gl s 08 glally Gl AdS Jsn ((Ciaally Oaalaall) Cuigall A ,d Gl gy Jas Ly adil
(FN-CB0101) Jbsa Lides ¥ g dalicay)

Apagsal) cijbaall o Al dgal) A gy (o i) (g 3S el il g e A1 pall g 1Y) ) ) By
Gl La g8 Mall Jgadill g il ¢pal g Alaiay) lalacall g Auill Jhlaall o plaady) o s B Aad g
. FN-CB e 8 53,1 50 zlady) i jady

L) alay Aalaia) @l e (o plaldy) g (bl (aids Ao malia )AL dndaal) alaal) g cilealal) a8
. B9 gall 12gd ARl

Eo palle (3160 Lag dnal) Jol ge Gl g ndl B Geala g (e AalliaVl Laida e laal
el i) dsalaal dsigal) @l oY)

Juadi) gl dllall W aa madl) dua o gl al) Gglul g Wigadaay dalsial) o plady) 5 (94 aaas
Adlal) 2 e
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